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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de

Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de los Fondos Administrados por la
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A. (el Fondo), que
comprenden el estado de situacion financiera, el estado de activos netos
disponibles para atender beneficios al 31 de diciembre de 2022 y el estado
de cambios en el periodo de los activos netos por el afio terminado en esa
fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa. En nuestra opinion, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, los activos netos disponibles para atender beneficios de los
Fondos Administrados por la Administradora de Fondos de Pensiones
Atlantida, S. A., al 31 de diciembre de 2022, y el estado de cambios en el
periodo de los activos netos por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision), descritas en la nota 2 a los estados financieros.

Base para Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de el Fondo de conformidad con
El Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
Intemacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto
con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos
y con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para nuestra opinion calificada.

Otro Asunto

Sin calificar nuestra opinion, indicamos que la Administradora preparé los
estados financieros de los Fondos al 31 de diciembre de 2022 y por el afio
terminado en esa fecha y la informacion comparativa atendiendo los
requerimientos para su presentacion a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros de la Repriblica de Honduras. Por lo tanto, los estados de situacion
financiera y los estados de activos netos disponibles para atender beneficios
y de cambios en el periodo de los activos netos y las notas utilizadas, no
estdn disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad, procedimientos y disposiciones establecidos por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras para
las administradoras de fondos de pension.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del
gobierno corporativo con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estan libres de errores materiales,
debido a fraude o ermor. En la preparacion de los estados financieros, la
Administracion es responsable de la evaluacién de la capacidad de la
Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marchay utilizando la
base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar de el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del gobiemo corporativo son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de los Fondos
Administrados.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

@ |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control intemo.

® Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control intemo del Fondo.

@ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por
la Administracion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha. y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de el Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

® financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobiemo Corporativo de el
Fondo en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control intermo que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

R PMEG

17 de abril de 2023
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FONDOS ADMINISTRADOS POR LA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S. A.
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021
(Cifras expresadas en Lempiras)
2022 2021

Activo Nota
Disponibilidades 4 L 3,319,992,522 1,138,080,654
Inversiones financieras netas 5 21,462,490,077 18,521,236,812
Créditos netos 6 2,260,347,206 2,545,450,514
Cuentas por cobrar netas 7 51,657,418 31,151,749
Otros activos 8 9,334,795 14,554,394
Total activos L 27,103,822,018 22,250,474,123
Pasivo
Obligaciones por pagar 9 L 22,608,508 16,214,820
Otros pasivos 10 12,217,670 15,550,760
Total pasivo 34,826,178 31,765,580
Patrimonio
Fondo de aportaciones 13 27,081,311,477 22,233,167,293
Fondo restringido 12 (12,315,637) (14,458,750)
Total patrimonio 12 27,068,995,840 22,218,708,543
Total pasivo + Patrimonio L 27,103,822,018 22,250,474,123
Pasivos contingentes 11
FONDOS ADMINISTRADOS POR LA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S. A.
Estado de los Activos Netos Disponibles para Atender Beneficios
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Lempiras)

Nota 2022 2021
Activo
Disponibilidades 4 L 3,319,992,522 1,138,080,654
Inversiones financieras netas 5 21,462,490,077 18,521,236,812
Créditos netos 6 2,260,347,206 2,545,450,514
Cuentas por cobrar netas 7 51,657,418 31,151,749
Otros activos 8 9,334,795 14,554,394
Total activos L 27,103,822,018 22,250,474,123
Pasivo
Obligaciones por pagar 9 22,608,508 16,214,820
Otros pasivos 10 12,217,670 15,550,760
Total pasivos L 34,826,178 31,765,580
Activos netos disponibles para atender beneficios ' 12 L 27,068,995,840 22,218,708,543
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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FONDOS ADMINISTRADOS POR LA ADMINISTRADORA DE

FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S. A.

Estado de Cambios en el Periodo de los Activos Netos

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en lempiras)

Saldo inicial de los activos netos
Ingresos
1. Aportaciones
1.1 Aportaciones de los participantes
1.2 Aportaciones de los empleadores

4. Rendimientos de los activos
4.1 Intereses de instrumentos financieros
4.2 Intereses de créditos

9. Otros ingresos
9.1 Otros ingresos

Egresos
1. Comisiones pagadas a la AFP
1.1 Comisiones de planes de pensiones

2. Devolucion de Aportaciones de Fondos
Administrados
2.4 Cancelaciones de planes de pensiones

3. Primas de Seguros Pagadas a Instituciones
de Seguros

3.2 Primas de seguros pagadas por aportaciones

9. Otros egresos
9.1 Otros egresos
Activos netos para atender beneficios

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota 2022 2021
22,218,708,543 17,235,666,709
10,105,239,178 8,392,501,504

8,282,393,657 6,758,536,315

5,686,656,318
2,595,737,339

1,592,171,362

5,120,890,493
1,637,645,822

1,410,611,578

14 1,403,982,395 1,200,993,370
15 188,188,967 209,618,208
230,674,159 223,353,611

230,674,159 223,353,611

(5,254,951,881) (3,409,459,670)

(368,767,892) (368,948,119)

(368,767,892) (368,948,119)

(4,714,198,497) (2,857,669,252)

16 (4,714,198,497) (2,857,669,252)

(6,774,697) (6,588,561)

(6,774,697) (6,588,561)

(165,210,795) (176,253,738)

(165,210,795) (176,253,738)

12 27,068,995,840 22,218,708,543

FONDOS ADMINISTRADOS POR LA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022

1. Constitucion del Fondo Administrado

El Fondo de Pensiones Atlantida fue creado a través de la autorizacion legal
de la Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A. (la
Administradora o la Compania) cuya finalidad es administrar Fondos de
Pensiones y Cesantias. Esta fue constituida en Tegucigalpa, Honduras
mediante instrumento publico No.71 del 24 de julio de 1998 y su domicilio
social es la ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central,
Departamento de Francisco Morazan, Honduras, con cobertura a nivel
nacional.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Administradora ha suscrito varios
contratos de administracién de fondos de pensiones en ddlares de los
Estados Unidos de América y en lempiras, cuyas principales condiciones
son las siguientes:

Administracion de los fondos

El afiliado manifiesta que ha decidido constituir un fondo de pensiones para
que cuando llegue a la edad de retiro pueda gozar de los beneficios de una
jubilacion.

Que dicho fondo, debe ser administrado por una empresa especializada en la
materia, por lo que, por este acto, contratd los servicios de la Administradora
para que administre los recursos provenientes de los aportes, invirtiendo
estos y sus rentas netas durante todo el periodo del contrato.

El fondo se capitalizara con las sumas mensuales o periddicas en concepto
de aportes que el afiliado entregue a la Administradora, los que han sido
fijlados a través del contrato de afiliacion y podran ser modificadas de comun
acuerdo entre el afiliado y la Administradora.

Miembro del Grupo Financiero Atlantida




Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

El dinero recibido por la Administradora, por cuenta del afiliado, podra ser
invertido en la forma que ésta lo estime mas conveniente para dar
cumplimiento a las obligaciones que se asumen en el contrato. Las
inversiones podran ser efectuadas, sin que la enumeracion sea limitada, en
toda clase de titulos valores e instrumentos publicos y privados bajo el
entendido que la Administradora los invertird en valores que a su juicio
ofrezcan seguridad y rentabilidad; vigilando el cumplimiento de las normas
prudenciales de inversion emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de la Republica de Honduras (la Comision).

Cese en el pago de los aportes

El afiliado que suspenda el pago de sus aportes en cualquier momento
conservara sus derechos sobre el fondo acumulado en su cuenta de
capitalizacién individual, este fondo seguiria siendo administrado por la
Compaiia quién podra cobrar al afiliado una comisién con base en los
rendimientos o en los aportes dejados de enterar dentro de los parametros
establecidos por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros segun lo
establecido en el articulo No.11 de la Ley de Fondos Privados de
Pensiones.

Retiros

El afiliado podra retirar parcial o totalmente el producto de sus aportes mas
sus rendimientos, antes del plazo estipulado, por lo que la Compania
aplicara un cargo que se calculara en base al tiempo de aporte al fondo.

Naturaleza de la cuenta de capitalizacion individual
El Fondo no integra el patrimonio de la Administradora, por lo tanto, su
contabilidad se hara separada.

La Administradora no tiene derecho de propiedad sobre los recursos que
componen el fondo de pensiones, siendo responsable Unicamente de la
administracion de este.

Obligaciones de la Administradora

La Administradora actuara en interés del fondo de pensiones que
administra en custodia y sera responsable frente al afiliado y beneficiarios,
de los perjuicios que se les cause por el incumplimiento de sus
obligaciones. No obstante, la Administradora no asume responsabilidad por
la baja de los precios de las inversiones de fondos de pensiones, ni por las
pérdidas que ellas ocasionen, por cuanto las inversiones estan sujetas
estrictamente a las condiciones y fluctuaciéon del mercado.

Rendimientos

El afiliado y la Compariia convienen en que los rendimientos del fondo de
pensiones se calcularan diariamente de acuerdo con los rendimientos de
las inversiones y podran variar durante el plazo del contrato, en todo caso,
la Compafiia no garantiza al afiliado un rendimiento determinado. Los
rendimientos se empezaran a computar a partir del dia siguiente habil al
que la Administradora reciba los aportes. En caso de que el aporte se haga
mediante cheque, quedan sujetos a la condicién de que este se haga
efectivo.

Comisiones

La Administradora percibira una comisién ordinaria mensual maxima del
3% del Ingreso Basico Cotizable (IBC), la cual podra descontar de los
rendimientos periddicos generados por las cuentas o del saldo de la cuenta
individual administrada.

2. Bases de Presentacion y las Principales Politicas Contables

2.1 Base de Presentacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de conformidad

Los estados financieros han sido preparados por el Fondo de acuerdo con
las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, en
adelante la Comision, entidad encargada del control y vigilancia de las
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, ademas para estos
estados financieros la Administradora aplicd algunos requerimientos
contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Dichas normas han sido desarrolladas e interpretadas por
la Comision a través de resoluciones que son de aplicacion para los Fondos
Administrados de Pensiones y Cesantias.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de la
Comision y las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs
(antes Normas Internacionales de Contabilidad) (nota 20).

Las Normas, procedimientos y disposiciones de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros prevalecen sobre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

La fecha de cierre del periodo sobre el que se informa o el periodo cubierto
por los estados financieros es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022.

Los estados financieros de los Fondos fueron aprobados por la
Administracion para su publicacion el 17 de abril de 2023. La emision de los
estados financieros y las notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion del Fondo.

(b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados al costo histdrico, el cual es
modificado cuando se trata de las inversiones financieras medidas a costo
amortizado o al valor razonable con efecto en el Fondo de Aportaciones.

2.2 Principales Politicas Contables

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a
corto plazo de gran liquidez, faciimente convertibles en importes
determinados de efectivo, incluyendo: efectivo y depdsitos en instituciones
del sistema financiero.

b) Activos financieros

El Fondo reconoce como activos financieros las Inversiones Financieras,
Préstamos (Créditos) y Cuentas por cobrar y define la clasificacion de un
activo financiero al momento de su reconocimiento inicial como medido al
costo, costo amortizado o valor razonable y de acuerdo con las disposiciones
del Reglamento de Inversiones de los Fondos Administrados por parte de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

(1) Activos financieros al Costo

Las inversiones se registran al costo excepto las que se adquieren con prima
o con descuento las cuales se registran por su valor nominal. Los intereses
sobre certificados de depdsitos a plazo, bonos y otras inversiones se registran
como ingresos cuando se devengan. La prima pagada por la inversion se
registra en otros activos para ser amortizada durante la vigencia de la
inversion, en linea recta. Los descuentos recibidos por compras de la
inversion se registran en créditos diferidos en el pasivo y se amortizan durante
la vigencia de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones mantenidas al costo
corresponden a las inversiones adquiridas hasta el 31 de diciembre de 2019,
las que se mantendran bajo esta categoria hasta su vencimiento.

(2) Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero debe medirse a costo amortizado si se cumplen las dos
(2) condiciones siguientes:

* El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

(3) Activos financieros al valor razonable

Ciertas inversiones financieras estan designadas a valor razonable con
cambios en los activos netos disponibles para atender beneficios (por
rendimientos de los activos), evaluadas segun su precio al final de cada mes.
La fuente de informacion del precio es obtenida de Atlantida Capital,
S.A./Gestora de Fondos de Inversién de El Salvador.

Las compras y ventas de activos financieros al valor razonable con efecto en
los resultados y mantenidos para negociar son reconocidas en la fecha de
liquidacion. Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos
para recibir los flujos de efectivo del activo financiero han expirado o cuando
el Fondo ha transferido todos los riesgos y beneficios. Los cambios en el valor
razonable son reconocidos en el periodo que se originan.

(4) Préstamos e Intereses por Cobrar (Créditos)

Comprende los importes que representan los derechos provenientes de
operaciones sujetas a riesgo crediticio, bajo distintas modalidades. Los
créditos se clasificaran por su situacion de pago en: vigentes, atrasados,
vencidos, refinanciados y en ejecucion judicial, de conformidad con las
normas aplicables emitidas por la Comision.
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Los préstamos e intereses se presentan a su valor nominal pendiente de
cobro, neto de las estimaciones por deterioro de valor acumulado sobre el
importe del principal y de los rendimientos por cobrar. Los intereses son
calculados sobre el saldo insoluto del principal pendiente de cobro por las
tasas de interés pactadas y se reconocen los ingresos bajo el método de
acumulacion.

El Fondo ha adoptado las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la
Cartera Crediticia emitidas por la Comision con respecto a la medicién de
los créditos y la estimacién por deterioro, que establece las categorias de
riesgos siguientes:

Categoria de
riesgo Clasificacion
| Créditos buenos
Il Créditos especialmente mencionados
1] Créditos bajo norma
v Créditos de dudosa recuperacion
\% Créditos de pérdida

Los créditos por cobrar son registrados al costo, que comprende el
importe del principal mas los intereses devengados, menos las
amortizaciones efectuadas y las estimaciones para deterioro por pérdidas
de valor. El deterioro acumulado es el importe para absorber las posibles
pérdidas de los créditos por cobrar para el destino de consumo en base
al analisis de morosidad. Mediante Resolucion GES No. 209/28-05-2020,
la Comision Nacional de Bancos y Seguros aprobé las reformas a las
Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia,
estableciendo porcentajes para la constitucion de reservas de acuerdo
con las categorias de riesgo. (Véase nota 6)

La clasificacion de la cartera de consumo se realizara sobre la base de
morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda,
aplicando la descripcidn de las categorias contenidas en la Tabla 4A. La
clasificacion sera del cien por ciento (100%) y para determinar las
estimaciones por deterioro de estos deudores, seran aplicados los
porcentajes de las estimaciones sobre el monto adeudado, considerando
las categorias de clasificacion descrita en la Tabla 4A. Los créditos de
consumo, cuyo plan de amortizacion se haya pactado con pagos
periédicos en plazos mayores o iguales a treinta (30) dias, seran
clasificados de acuerdo con las categorias de la tabla siguiente:

Estimacion
Categoria | Créditos Dias de Mora por Deterioro
| Buenos Hasta 30 dias 1%
I Especialmente Mencionados De 31 a 60 dias 5%
LI} Bajo Norma De 61 a 90 dias 25%
\Y4 Dudosa Recuperacion De 91 a 120 dias 60%
Vv Pérdida Mas de 120 dias 100%

Véase politicas 2.2 d) y 2.2 o).

(5) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que se mantienen dentro
del modelo de negocio del Fondo, con la finalidad de obtener los flujos de
efectivo contractuales, en el momento del reconocimiento inicial el Fondo
medira las cuentas por cobrar por su precio de transaccion. El Fondo
evalua el deterioro de valor en cada fecha de balance, ver nota 2.2 (d).

c) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo estan
medidas utilizando la moneda del entorno econdmico en Honduras (la
moneda funcional). Los estados financieros estan presentados en
Lempiras (L), la cual es la moneda funcional y de presentacion.

d) Deterioro de activos financieros

Activos registrados al costo amortizado y cuentas por cobrar

El Fondo evalua en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva
que un activo o un grupo de activos financieros se ha deteriorado. Un
activo o un grupo de activos financieros esta deteriorado y las pérdidas
por deterioro son incurridas si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o0 mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y ese evento
de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados razonablemente.

La evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos esta deteriorado
incluye informacién observable que llama la atencion del Fondo con respecto
a los eventos de pérdida siguientes:

i) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

ii) Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como impagos o
moras en el pago de los intereses o el principal.

i) EI Fondo por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del deudor, le otorga concesiones o ventajas que no habria
otorgado bajo otras circunstancias.

iv) Es probable que el deudor entre en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera.

v) El desaparecimiento de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras; o

vi) La informacién observable indica que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo; aunque, no pueda todavia identificar con
activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

» Cambios adversos en el estado de los pagos de los deudores del Fondo; y
» Condiciones econdémicas del mercado local que se correlacionan con
impagos en los activos del Fondo.

Si existe evidencia objetiva que una pérdida por deterioro ha ocurrido en los
créditos y cuentas por cobrar o en las inversiones registradas al costo, el
Fondo procede a lo siguiente: En el caso de los créditos, el deterioro ocurrido
se evalla de acuerdo con las normas para la Evaluacion y Clasificacion de
Cartera Crediticia emitidas por la Comision (Véase notas 2.2. (4) y 2.2 (0)).
Cuando un crédito se vuelve incobrable, es dado de baja contra las
estimaciones relacionadas por deterioro. Tales créditos son dados de baja
después de haber completado todos los procedimientos establecidos en las
normas emitidas por la Comisién y de haber determinado el valor de la
pérdida. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y la disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento
ocurrido posteriormente a la fecha en que la pérdida por deterioro fue
reconocida (como una mejora en la calificacion de riesgo del deudor), la
pérdida por deterioro reconocida previamente es revertida, ajustando la
cuenta correctora.

¢e) Beneficios por pagar

Comprende los diferentes beneficios definidos que estan pendientes de pago
a los afiliados y beneficiarios del sistema de acuerdo con los contratos de
afiliacion y Ley.

f) Aportaciones voluntarias

Comprende los ingresos por aportaciones percibidas en efectivo del sector
privado de las entidades aportantes y de los afiliados del sistema previsional
privado; asi como, de los convenios de afiliacion institucionales y personales
de los afiliados voluntarios, trabajadores independientes y otros ingresos
conforme a los contratos suscritos.

g) Comisiones por administracion

Registra los importes monetarios que el Fondo paga a la Administradora por
la Administracion de los Fondos de pensiones y cesantias, calculada de
acuerdo con las condiciones del contrato de afiliacion.

h) Intereses de inversiones financieras

Comprende los incrementos en los beneficios econdmicos por los
rendimientos devengados y producidos a lo largo del periodo contable, en
forma de entradas o incrementos del valor de los activos financieros, que
generan como resultado aumentos en el valor del Fondo Administrado.

i) Intereses sobre créditos

Registra los rendimientos financieros devengados reconocidos en el periodo
contable por concepto de intereses de los créditos en las diferentes
modalidades y que sea probable que los beneficios econdmicos asociados de
la cartera fluyan al Fondo, conforme a la Politica de Créditos del Fondo y
demas regulaciones que le sean aplicables.

j) Uso de estimaciones

Los estados financieros de los Fondos han sido preparados de acuerdo con
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros. En la preparacion de los estados
financieros, la Administracion es requerida para efectuar estimaciones y
suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a
la fecha del estado de situacién financiera. Los montos reales podrian diferir
de estos estimados. Las estimaciones importantes que son particularmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan con la estimacion del
deterioro acumulado sobre créditos e intereses por cobrar.
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K) Contingentes

Los activos contingentes han de ser objeto de evaluacion de forma continua,
con el fin de asegurar que su evolucion se refleja apropiadamente en los
estados financieros. En el caso de que la entrada de beneficios econémicos
al Fondo pase a ser practicamente cierta, se procedera al reconocimiento del
ingreso y del activo en los estados financieros del periodo en el que dicho
cambio haya tenido lugar. Si la entrada de beneficios econdémicos se ha
convertido en probable, el Fondo informara en notas sobre el correspondiente
activo contingente. Los pasivos contingentes pueden evolucionar de
manera diferente a la inicialmente esperada; por tanto, seran objeto de
evaluacion continuamente, con el fin de determinar si se ha convertido en
probable la eventualidad de salida de recursos, que incorporen beneficios
econdémicos futuros. Si es probable para una partida tratada anteriormente
como pasivo contingente, la salida de tales recursos econdmicos en el futuro,
se reconoceria la correspondiente provision en los estados financieros del
periodo en el que ha ocurrido el cambio en la probabilidad de ocurrencia
(salvo en la extremadamente rara circunstancia de que no se pueda hacer
una estimacion fiable de tal importe).

I) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera se registran a la tasa de
cambio en la fecha de la transaccion y los activos y pasivos en moneda
extranjera al cierre de cada periodo contable, son ajustados a la tasa de
cambio vigente a la fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la
liquidacion de activos y obligaciones denominadas en moneda extranjera y
por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son registrados en las entradas
o salidas de efectivo del periodo.

m) Unidad monetaria

La moneda funcional y de presentacion es el Lempira, moneda oficial de la
Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y
venta de divisas deben ser realizadas a través de bancos nacionales y casas
de cambio autorizadas, existiendo para estos propdsitos las siguientes tasas
de cambio de compra y venta a la fecha de emision de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es de L24.5978 y L.24.7208 y de
L24.3454 y L24.5158 respectivamente. Por tanto, las transacciones en
moneda extranjera se registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de
la transaccion y las diferencias cambiarias originadas por la liquidaciéon de
activos y pasivos denominados en esa moneda; asi como, por el ajuste de los
saldos a la fecha de cierre, son registradas como parte de las entradas o
salidas de efectivo del periodo.

n) Prestamos e Intereses a cobrar sobre créditos

Los préstamos para cobrar se presentan al costo que lo forma el valor del
principal del préstamo mas intereses devengados, menos las amortizaciones
efectuadas y la provisiéon para préstamos de intereses de dudoso recaudo.
Los rendimientos financieros devengados son reconocidos en el periodo
contable por concepto de intereses de los créditos directos en las diferentes
modalidades y que sea probable que los beneficios econdmicos asociados de
la cartera crediticia fluyan al Fondo, conforme a la Politica de Créditos del
Fondo y demas regulaciones que le sean aplicables.

o) Estimacién para préstamos e intereses dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se
constituyen de acuerdo con los criterios de evaluacién y clasificacion para los
préstamos y los porcentajes minimos de provision requeridos por la Comision
para cada una de las categorias de clasificacion. El saldo de la provision
representa la cantidad que la administracion del Fondo considera suficiente
para cubrir las pérdidas esperadas a las cuales la institucion esta expuesta de
acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de deterioro de las operaciones
de crédito incluyendo aquellos créditos otorgados con recursos provenientes
de fideicomisos bajo distintas formas de administracion aun cuando no estén
reflejados en los estados financieros del Fondo, cuando la institucion asuma
riesgos sobre los mismos. A través de la Resolucion GRD No.184/29-03-2022
del 29 de marzo de 2022 (la “Resolucion”), la Comision emitié las Normas
para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia (las “Normas”) las
cuales tienen por objeto establecer procedimientos para que las Instituciones
Supervisadas que realizan operaciones de crédito, evallen y clasifiquen el
riesgo asumido, a efecto de determinar la razonabilidad de las cifras
presentadas en sus estados financieros, constituyendo oportunamente las
estimaciones por deterioro requeridas.

Dichos procedimientos buscan clasificar los activos crediticios segun el riesgo
asumido y el grado de deterioro de las operaciones de crédito. Esta Resolucion
dejo sin valor y efecto la Resolucion GES No. 209/08-05-2020 del 8 de mayo de
2020, asi como cualquier otra disposicién que se le opusiera, incluyendo la
Resolucién GES No.919/19-20-2018 que regia los requerimientos de provisiones
para préstamos e intereses de dudoso recaudo al 31 de diciembre de 2021

Se resaltan a continuacion los criterios a observar segun las Normas y que
permiten clasificar los activos crediticios segun el riesgo asumido y el grado
de deterioro de las operaciones de crédito, iniciando con su agrupacion en
Créditos Comerciales y Créditos Personales, definiéndose éstos a
continuacion:

1.Créditos Comerciales: Son aquellos créditos otorgados a personas
naturales o juridicas, orientados a financiar diversos sectores de la economia,
tales como el industrial, turismo, comercio, exportacién, mineria,
construccién, comunicaciones y otras actividades financieramente viables.
Estos créditos se subdividen en Grandes Deudores Comerciales, Pequefios
Deudores Comerciales y Microcrédito, segun el endeudamiento total que
mantengan con las instituciones sujetas a las presentes Normas; asimismo,
considerando las obligaciones del mismo deudor, provenientes de
fideicomisos o carteras en administracion.

1.1 Grandes Deudores Comerciales: Para efectos de estas Normas, se
denominaran como Grandes Deudores Comerciales: A los deudores con
endeudamiento de créditos comerciales, que representen el seis por ciento
(6%) o mas del capital minimo vigente establecido para los bancos, mismo
que debera computarse considerando las obligaciones pendientes de pago
en la totalidad de las instituciones sujetas a las Normas.

1.2 Pequeiios Deudores Comerciales: Crédito concedido a personas
naturales o juridicas, para financiar actividades industriales, comerciales o de
servicios, que no es considerado Microcrédito ni Gran Deudor Comercial.
Para estos efectos las Instituciones Supervisadas separaran la cartera de
este segmento en: 1) créditos con garantias hipotecarias sobre bienes
inmuebles; 2) créditos con garantias sobre depdsitos pignorados en la misma
institucion, garantia reciproca o contra garantias emitidas por Instituciones
Financieras de primer orden; y 3) créditos con otras garantias.

1.3 Microcréditos: Es todo crédito concedido a un prestatario, sea persona
natural, juridica o un grupo de prestatarios, destinado a financiar actividades
en pequefia escala, tales como: Industria a pequefia escala,
comercializacion, servicios, por medio de metodologias de crédito
especificas. Algunas caracteristicas para identificar estos créditos son las
siguientes:

a) Operar en el sector formal o informal de la economia,

b) el endeudamiento total, no debe exceder de L720 mil, mismo que debera
computarse considerando las obligaciones pendientes de pago en la totalidad
de las instituciones sujetas a las presentes Normas, exceptuando los saldos
correspondientes a créditos para vivienda,

c) La fuente principal de pago lo constituye el producto de las ventas e
ingresos generados por dichas actividades que se financian, y, no por un
ingreso estable,

d) El pago, se realiza generalmente en cuotas periédicas, o bien bajo otras
formas de amortizacion que se determine a través del flujo de caja; v,

e) Las garantias pueden ser fiduciaria (individual, mancomunada o solidaria),
hipotecarias, mobiliarias, garantias reciprocas u otras. No pueden ser
considerados como microcréditos los otorgados a las personas naturales
cuya fuente principal de ingresos es el trabajo asalariado.

Al 31 de diciembre 2022 y de 2021, el Fondo no reporta operaciones
crediticias en esta categoria

1.4 Crédito Agropecuario: La evaluacion y clasificacion de cartera crediticia
del sector agropecuario estara sujeta a las disposiciones diferenciadas que
para tal efecto emita la Comision.

1.5 Arrendamientos Financieros: Son aquellas mediante los cuales las
Instituciones Supervisadas, actuando en calidad de arrendadoras, se obligan
a adquirir determinados activos muebles o inmuebles conforme a las
especificaciones indicadas por el arrendatario, para conceder su uso, goce o
explotacion econdmica a otra persona natural o juridica, por un plazo
determinado y a cambio del pago de una cantidad de dinero que incluye
amortizacion del costo de adquisicion, intereses, comisiones y recargos
previstos, documentado en un contrato a cuyo vencimiento, el arrendador
otorga al arrendatario, la posibilidad de ejercer una de varias opciones
alternativas con respecto a los activos arrendados, por un precio residual
libremente acordado entre las partes. El arrendamiento se clasificara como
financiero cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo, al arrendatario o deudor.

2. Créditos Personales: Estos créditos tienen caracteristicas especiales que
los diferencian de los créditos comerciales como ser montos plazos, forma de
pago, garantia, tipo de cliente, proceso de administracién del crédito, etc., lo
que amerita su clasificacion con base al criterio Unico de morosidad; mas aun
si se considera que por los montos con que operan (especialmente los
créditos de consumo) y su elevado nimero, no parece necesario intentar una
clasificacion caso por caso. En consecuencia, los Créditos Personales para
efectos de clasificacion se subdividen en Créditos de Consumo y Créditos
para Vivienda.
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21 Créditos de Consumo: Se consideran créditos de consumo las
obligaciones directas y contingentes contraidas por personas naturales,
incluyendo las contraidas mediante tarjetas de crédito, y, cuyo objeto es
financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios. La
fuente principal de pago del prestatario, puede ser el salario, sueldo, rentas,
remesas o similares. Si la fuente de pago del crédito son actividades
productivas o comerciales se tratara a esos créditos como microcrédito,
pequefo deudor comercial o gran deudor comercial, dependiendo del monto
de endeudamiento.

2.2 Créditos para Vivienda: Los créditos que se deben clasificar bajo esta
agrupacion son los contraidos por personas naturales, cuyo destino es
financiar la adquisicion, ampliacion, reparacion, mejoramiento, subdivision o
construccién de una vivienda para uso propio, asimismo la compra de un lote
de terreno para vivienda.

En todos los casos el crédito debe contar con hipoteca debidamente inscrita
0 en proceso de inscripcion, siempre y cuando no hayan transcurrido mas de
seis (6) meses desde la fecha de presentacion de la escritura al registro
correspondiente, o con garantia reciproca cuando el crédito sea para
financiamiento de vivienda social. Perentoriamente, mientras dure el tramite
de inscripcion, se aceptaran los contratos y/o promesas de compra-venta,
debidamente legalizados. Caso contrario se considerara dicho crédito como
de consumo.

Luego de definir la agrupacion y subdivision a la que corresponde cada
crédito, se proceden a establecer los criterios para asignar una de las cinco
(5) categorias de clasificacion que deberan utilizar las Instituciones
Supervisadas en su proceso de evaluacion. Esta cinco (5) categorias de
clasificacion son las siguientes:

Categoria Nombre
I Créditos buenos
Il Créditos especialmente mencionados
1] Créditos bajo norma
v Créditos de dudosa recuperacion
\' Créditos de pérdida

Dependiendo de la agrupacion y subdivision a la que corresponda cada
crédito, cada categoria de crédito puede desagregarse para denotar
consideraciones especiales de conformidad a atributos como ser dias de
mora o tipo de garantias. A continuacion, se describen los criterios de
clasificacion aplicables:

-Para los Grandes Deudores Comerciales, la administracion del riesgo de
los créditos otorgados requiere suficiente informacion y un continuo
seguimiento por la complejidad que suelen presentar estas operaciones. La
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-Para los Pequeios Deudores Comerciales, toda la cartera de créditos se
clasificara por morosidad.

-Para los Microcréditos, las Instituciones Supervisadas deberan clasificar el
total de cartera sobre la base de rangos de morosidad.

-Para los Créditos Agropecuarios, la evaluacion y clasificacién de cartera
crediticia estara sujeta a las disposiciones diferenciadas que para tal efecto
emita la Comision.

-Para los Arrendamientos Financieros, la constitucion de estimaciones se
realizara segun el tipo de deudor con el que se suscriba el arredramiento
financiero.

-Para los Créditos de Consumo, la clasificacion de la cartera de consumo
se realizara sobre la base de morosidad en el pago de las cuotas de
amortizacion de la deuda.

-Para los Créditos de Vivienda, la clasificacion de los créditos para vivienda
se efectuara sobre la base de la morosidad en el pago de las cuotas de
amortizacion.

En funcion de los criterios que permiten establecer la categoria de
clasificacion, la Norma establece para cada agrupacion y sus subdivisiones
las estimaciones por deterioro, mismas que se detallan a continuacion:

-Para los Grandes Deudores Comerciales, las estimaciones por deterioro se
aplicaran los porcentajes de reserva sefalados en la tabla a continuacion:

Rango dias de mora por tipo de garanti; por deterioro

Garantias de
depositos pignorados
en la misma
institucion, garantias
reciprocas o contra
Garantias Estima- | garantias emitidas por
hipotecarias ciones instituciones
sobre bienes por financieras de primer | Estimaciones! Otras Estimaciones
Categoria i bl deterioro orden por deterioro Garantias or deterioro
I-A De 0 a 15 dias 0.50% De 0 a 15 dias 0% De 0 a 15 dias 0.50%
I-B De 16 a 30 dias 0.75% De 16 a 30 dias 0% De 16 a 30 dias 0.75%
Il De 31 a 90 dias 4% De 31 a 90 dias 0% De 31 a 60 dias 4%
1] De 91 a 180 dias 25% De 91 a 180 dias 25% De 61 a 90 dias 25%
v De 181 a 360 dias 60% De 181 a 360 dias 60% De 91 a 180 dias| 60%
\ Mas de 360 dias 100% Mas de 360 dias 100% Mas de 180 dias 100%

Los rangos de dias de mora que se indican en cada una de las categorias de
clasificacion de la tabla anterior es una condicién que no justifica por si sola la
clasificacion definitiva del deudor. Predominan sobre este factor el analisis de
la capacidad de pago y la disponibilidad de informacion, salvo que por dias de
atraso la categoria resultante sea de mayor riesgo.

Si un Gran Deudor Comercial mantiene mas de un crédito y al menos uno de
ellos cuenta con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre
depdsitos pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas por
Instituciones Financieras de primer orden, se podran considerar dichas
garantias para las diferentes obligaciones, aplicando para estos efectos los
porcentajes de estimaciones por deterioro dispuestos en la tabla anterior,
siempre y cuando el valor de las garantias netas de descuento cubra el cien
por ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones pendientes,
clasificandose todos los créditos segun el mayor atraso registrado. Para
efectos de la aplicacion de las estimaciones por deterioro, se consideraran los
porcentajes establecidos segun el tipo de garantia antes sefialada, que
exceda el cincuenta por ciento (50%) de las mismas. En el caso que la
garantia sea 50% hipotecaria y 50% sobre depdsitos pignorados en la misma
institucion o contra garantias emitidas por Instituciones Financieras de primer
orden, las estimaciones por deterioro se constituiran de conformidad a los
porcentajes establecidos para la garantia hipotecaria.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las obligaciones
antes mencionadas, las operaciones crediticias se clasificaran de acuerdo a
su tipo de garantia.

Para aplicar lo anterior y garantizar la debida transparencia ante el cliente, en
la estructuracion de las operaciones y la constitucién legal de dichas
garantias, debera estar pactado expresamente por las partes y aceptado
formalmente por el cliente, que las garantias hipotecarias sobre bienes
inmuebles, garantias sobre depdsitos pignorados en la misma institucion o
contra garantias emitidas por Instituciones Financieras de primer orden
podran ser utilizadas para garantizar a su vez las operaciones con otras
garantias.

-Para los Pequeinos Deudores Comerciales, se aplicara la tabla que se
muestra a continuacion:

Rango dias de mora por tipo de Garantia / Esti
Garantias de
depésitos
pignorados en la
misma institucion,
garantias
reciprocas y o
contra garantias

iones por deterioro

Garantias emitidas por Estima- Estima-
hipotecarias instituciones ciones ciones
sobre bienes Estimaciones financieras de por Otras por

Categoria inmuebles por deterioro primer orden deterioro Garantias deterioro
I-A De 0 a 15 dias 0.50% De 0 a 15 dias 0% De 0 a 15 dias 0.50%
I-B De 16 a 30 dias 0.75% De 16 a 30 dias 0% De 16 a 30 dias 1%
Il De 31 a 90 dias 4% De 31 a 90 dias 0% De 31 a 60 dias 4%
1] De 91 a 180 dias 25% De 91 a 180 dias 25% De 61 a 90 dias 25%
v De 181 a 360 dias 60% De 181 a 360 dias 60% De 91 2180 dias| 60%
Vv Mas de 360 dias 100% Mas de 360 dias 100% Mas de 180 dias 100%

Si un Pequefio Deudor Comercial mantiene mas de un crédito y al menos uno
de ellos cuenta con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre
depdsitos pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas por
Instituciones Financieras de primer orden, se podran considerar dichas
garantias para las diferentes obligaciones, aplicando para estos efectos los
porcentajes de estimaciones por deterioro dispuestos en la tabla anterior,
siempre y cuando el valor de las garantias netas de descuento cubra el cien
por ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones pendientes,
clasificandose todos los créditos segun el mayor atraso registrado. Para
efectos de la aplicacion de las estimaciones por deterioro, se consideraran los
porcentajes establecidos segun el tipo de garantia antes sefialada, que
exceda el cincuenta por dentd (50%) de las mismas. En el caso que la
garantia sea 50% hipotecaria y 50% sobre depdsitos pignorados en la misma
institucion o contra garantias emitidas por Instituciones Financieras de primer
orden, las estimaciones por deterioro se constituiran de conformidad a los
porcentajes establecidos para la garantia hipotecaria.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las obligaciones
antes mencionadas, las operaciones crediticias se clasificaran de acuerdo a
su tipo de garantia.
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Para aplicar lo anterior y garantizar la debida transparencia ante el cliente, en
la estructuracion de las operaciones y la constitucion legal de dichas
garantias, debera estar pactado expresamente por las partes y aceptado
formalmente por el cliente, que las garantias hipotecarlas sobre bienes
inmuebles, garantias sobre depdsitos pignorados en la misma institucion o
contra garantias emitidas por Instituciones Financieras de primer orden
podran ser utilizadas para garantizar a su vez las operaciones con otras
garantias.

-Para los Microcréditos, se aplicara la tabla que se muestra a continuacion:

Garantia sobre depésitos
pignorados en la misma
institucion, garantia
reciproca o contra garantias
emitidas por instituciones

Categoria Créditos Dias de Mora Otras garantias | financieras de primer orden
| Buenos Hasta 30 dias 1% 0%
I} Especialmente Mencionados De 31 a 60 dias 5% 0%
1] Bajo Norma De 61 a 90 dias 25% 25%
v Dudosa Recuperacion De 91 a 120 dias 60% 60%
\ Pérdida Mas de 120 dias 100% 100%

Las Instituciones Supervisadas deberan clasificar todos los créditos
comerciales. La Comision a través de sus inspecciones evaluara una muestra
de la clasificacion de la cartera de Grandes Deudores Comerciales y
Pequerios Deudores Comerciales. Si el cien por ciento (100%) de la muestra
cumple con los parametros de clasificacion de las presentes Normas, el resto
de la misma se considerara aceptable, caso contrario, a la cartera no
evaluada, se le aplicara el coeficiente de riesgo que resulte de la cartera
evaluada, entendido como tal, el porcentaje que resulte de aplicar las
estimaciones por deterioro requeridas a la cartera examinada sobre los
saldos de esta cartera. Para determinar las estimaciones por deterioro de los
Grandes Deudores Comerciales, Pequefios Deudores Comerciales vy
Microcrédito, se aplican los porcentajes de las estimaciones de deterioro,
segun cada tabla, de la siguiente manera: a) Categorias | y II: Los porcentajes
de las estimaciones de deterioro se aplican sobre el saldo adeudado, b)
Categorias lll, IV 'y V: Los porcentajes de reserva se aplican sobre la diferencia
entre el saldo adeudado y el valor de avalio de las garantias neto del
descuento establecidos por la Comisiéon. No obstante, dichas estimaciones
no pueden ser inferiores a los porcentajes minimos aplicados sobre el saldo
adeudado, asi: 15% para la Categoria lll, 40% para la Categoria IV y 60%
para la Categoria V.

-Para los Créditos de Consumo, La clasificacion sera del cien por ciento
(100%) y para determinar las estimaciones por deterioro para estos deudores
se aplican los porcentajes de las estimaciones sobre el monto adeudado de
conformidad a las siguientes tres (3) condiciones:

1.Los créditos de consumo, cuyo plan de amortizacién se haya pactado con
pagos periddicos en plazos mayores o igual a treinta (30) dias, seran
clasificados de acuerdo con las categorias de la tabla siguiente:

Si un deudor mantiene mas de un crédito de consumo, todos ellos quedaran
clasificados segun el mayor atraso registrado.

En el caso que los créditos de consumo cuenten con garantia hipotecaria,
para efectos de constitucion de las estimaciones por deterioro, se aplicaran
los porcentajes sefialados en las tablas anteriores, de la siguiente manera: a)
Categorias | y II: Los porcentajes de las estimaciones se aplican sobre el
saldo adeudado; b) Categorias lll, IV y V: Los porcentajes de estimacion por
deterioro se aplican sobre la diferencia entre el saldo adeudado y el valor de
avaluo de las garantias hipotecarias neto del descuento establecidos por la
Comision. No obstante, dichas estimaciones no pueden ser inferiores a los
porcentajes minimos aplicados sobre el saldo adeudado, asi: 15% para la
categoria lll, 40% para la categoria IV y de 60% para la categoria V.

Con el fin de aplicar lo dispuesto en éste numeral y garantizar la transparencia
entre las instituciones supervisadas y el deudor, la estructuracion de las
operaciones y la constitucion legal de dichas garantias debe estar pactado
expresamente por las partes y aceptado formalmente por éstos, a efecto de
que las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles podran ser utilizadas
para garantizar a su vez de otras operaciones.

-Para los Créditos de Vivienda, la clasificacién sera del cien por ciento
(100%) y para determinar las estimaciones por deterioro para estos deudores
se aplican los porcentajes de las estimaciones sobre el monto adeudado,
siguiendo las categorias de clasificacion descritas en la tabla a continuacion:

Con Garantia
Hipotecaria mas
Garantia sobre
depdsitos
pignorados en la
misma institucion,
garantia reciproca
Con o contra garantias

Estimaciones
por deterioro |Créditos para Educacion
con otras con Garantias
Categoria Créditos Dias de Mora garantias  |Reciprocas/Hipotecarias
[ Buenos Hasta 30 dias 1% 0%
] Especialmente De 31 a 60 dias 5% 0%
Mencionados
1] Bajo Norma De 61 a 90 dias 25% 25%
\Y Dudosa Recuperacion | De 91 a 120 dias 60% 60%
\Y Pérdida Mas de 120 dias 100% 100%

3.Los créditos de consumo otorgados mediante Tarjetas de Crédito seran
clasificados provisionados de acuerdo con la tabla siguiente:

Categoria Créditos Dias de Mora Reservas
I-A Buenos Hasta 7 dias 0.5%
1-B Buenos De 8 a 30 dias 1%

Il Especialmente Mencionados De 31 a 60 dias 5.25%

1l Bajo Norma De 61 a 90 dias 25%
IV-A Dudosa Recuperacion De 91 a 120 dias 60%
IV-B Dudosa Recuperacién De 121 a 180 dias 80%

Vv Pérdida Mas de 180 dias 100%

4 Los créditos de consumo, cuyo plan de amortizacion se haya pactado con
pagos periodicos en plazos menores a treinta (30) dias, seran clasificados de
acuerdo con las categorias de la tabla siguiente:

Categoria Créditos Dias de Mora Reservas
| Buenos Hasta 8 dias 1%
Il Especialmente Mencionados De 9 a 30 dias 5%
LI} Bajo Norma De 31 a 60 dias 25%
v Dudosa Recuperacion De 61 a 120 dias 60%
V Pérdida Mas de 120 dias 100%

En el caso de que un deudor de consumo cuente con garantia sobre depdsitos
pignorados en la misma institucion, para las Categorias | y I, los porcentajes de
reserva seran de cero por ciento (0%), siempre y cuando el valor de la garantia
neto de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las
obligaciones de consumo pendientes.

Garantias emitidas por
Hipotecaria instituciones de

Categoria Créditos Dias de Mora solamente primer orden
I-A Buenos Hasta 30 dias 0% 0%
I-B Buenos De 31 a 60 dias 0.75% 0%
1l Especialmente mencionados| De 61 a 120 dias 3% 3%
11l Bajo norma De 121 a 210 dias 20% 20%
[\ Dudosa recuperacién De 211 a 360 dias 50% 50%
Vv Pérdida Mas de 360 dias 70% 70%

Para efectos de la constitucion de las estimaciones por deterioro, los
porcentajes anteriores se aplican sobre el monto adeudado y no se
descontara el valor de avaluo de las garantias hipotecarias para el calculo
correspondiente.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia sobre depésitos
pignorados en la misma institucion, para la categoria |-B, el porcentaje de
reserva sera de cero por ciento (0%), siempre y cuando el valor de la garantia
neta de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las
obligaciones de vivienda pendientes. En el caso que no se logre cubrir el cien
por ciento (100%) de las obligaciones, las operaciones crediticias se
clasificaran como garantia hipotecaria solamente. Para la clasificacion de los
créditos de vivienda, debe considerarse la fecha de la cuota en mora mas
antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito para vivienda, todos ellos
quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado.

Categoria Unica por Deudor: En caso de que el deudor tenga varios
créditos de distinto tipo en la misma institucion supervisada, su clasificacion
sera la correspondiente a la categoria de mayor riesgo, conforme al siguiente
procedimiento:

La institucion supervisada debera establecer la categoria por cada operacion
de crédito;

-En caso de que un deudor tenga varias operaciones del mismo tipo de
crédito, se asignara la categoria, segun el mayor atraso registrado
determinandose una sola categoria;

-En caso de que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito represente al
menos el quince por ciento (15%) de las obligaciones del deudor en la misma
institucion, tal categoria se aplicara al resto de las obligaciones, dando como
resultado la clasificacion unica del deudor en la misma institucion; o,

- En caso de que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito represente
menos del quince por ciento (15%) de las obligaciones del deudor en la
misma institucion, la clasificacion de los créditos se mantendra segun el
criterio del segundo enunciado; conservando cada tipo de créditos la
categoria de mayor riesgo.

Sin perjuicio que la Comision establezca posteriormente el uso de la categoria
Unica para efectos de constitucion de las estimaciones por deterioro, las
instituciones supervisadas podran utilizar dicha categoria para tales efectos
cuando consideren necesario su aplicacion, de acuerdo con el perfil de riesgo
del deudor, en cuyo caso se deberan constituir las estimaciones por deterioro
de conformidad a las tabla aplicable segun la categoria y subdivision del
crédito, segregando las operaciones por garantias cuando corresponda.
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Alineamiento del Deudor: En caso de que el deudor tenga créditos en
dos o mas Instituciones Supervisadas, éste sera reclasificado con una
categoria de diferencia con respecto a la categoria de mayor riesgo que le
haya sido asignada por cualquiera de las instituciones. Lo anterior aplica
cuando las obligaciones clasificadas con la categoria de mayor riesgo
representen como minimo el veinte por ciento (20%) del endeudamiento
total. La categoria adquirida por el deudor se denominara “reclasificacion
por alineamiento” y sera empleada para calcular las estimaciones de todas
las operaciones del deudor en la institucion supervisada, de conformidad a
los porcentajes de las estimaciones de cada uno de los tipos de crédito
segun corresponda. La institucion supervisada que ejecute el alineamiento
mensual debe considerar la clasificacién del deudor en base a la ultima
informacion disponible en el informe confidencial del deudor. Asimismo,
debera reportar la clasificacion sin alineamiento en el campo asignado para
tal efecto en la informacién que presente a la Comision, quien establecera
la fecha de aplicacién de este numeral.

Requisitos Adicionales de las Estimaciones por Deterioro y
Aplicacion de Garantias Reciprocas: Los porcentajes de las
estimaciones por deterioro establecidos en las tablas que contienen las
categorias de clasificacion precedentes se aplicaran sin perjuicio de
requerimientos adicionales determinados una vez evaluado el riesgo de
crédito en las revisiones que efectie la Comision. Cuando se determine
que las politicas, practicas y procedimientos en el otorgamiento,
administracién, seguimiento y control de créditos no se ajustan a los
lineamientos de la normativa aplicable en materia de gestién de riesgo de
crédito, y segun el nivel de deficiencias encontradas, la Comision podra
ordenar a la institucion financiera la constitucion de estimaciones genéricas
adicionales a las referidas en las presentes Normas.

De igual forma cada institucion, podra aumentar dichos porcentajes, si
considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor a lo determinado en
las presentes Normas.

Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por las
sociedades administradoras de fondos de garantias reciprocas que
establece el Articulo 2, inciso 1) del Decreto Legislativo No.205-2011, Ley
del Sistema de Fondos de Garantia Reciproca para la Promocion de las
MIPYMES, Vivienda Social y Educacion Técnica-Profesional, las
Instituciones Supervisadas no deben de constituir las estimaciones por
deterioro sobre la porcion del crédito respaldado con garantia reciproca,
entre tanto la garantia se encuentre vigente, es decir, mientras no prescriba
el plazo de ciento ochenta (180) dias calendario que tiene el intermediario
para ejercer la accion de cobro ante las Sociedad Administradora del
Fondo de Garantias Reciprocas, de conformidad a lo establecido en los
lineamientos minimos aprobados por esta Comision, para la administracion
de los fondos. Lo dispuesto anteriormente debe aplicarse a cualquier
obligacién crediticia independientemente de su destino. Una vez vencido el
plazo sefialado en el parrafo anterior, la Institucién Supervisada debe
constituir las estimaciones por deterioro de conformidad a los porcentajes
establecidos en las tablas contenidas en las presentes Normas, segun el
tipo de crédito.

Cuentas Contables Sujetas a Clasificacion y Constituciéon de las
Estimaciones por Deterioro: Para fines de clasificacion de la cartera,
seran considerados los valores contabilizados en las cuentas siguientes: a)
Préstamos, descuentos y negociaciones, b) Deudores varios — Sobregiros;
c) Comisiones por cobrar; d) Intereses y dividendos por cobrar — Sobre
préstamos; e) Préstamos y descuentos negociados; f) Aceptaciones; g)
Garantias bancadas; h) Avales; i) Endosos; j) Cartas de Crédito Stand By;
k) Cartas de crédito y créditos documentados; [) Arrendamientos
financieros; m) Intereses por cobrar-arrendamientos financieros; y, n)
Todas aquellas otras obligaciones del deudor no registradas en las cuentas
anteriores, incluidos los financiamientos otorgados con recursos
provenientes de fideicomiso. Para efectos de constitucion de las
estimaciones por deterioro no computaran las obligaciones del deudor
donde la institucion no asume riesgo (cartera administrada y cartera con
recursos de fideicomisos sin riesgo para la institucion).

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos,
cartas de crédito no vencidas, las estimaciones por deterioro se aplicaran
sobre el cincuenta por ciento (50%) de su valor contabilizado,
considerando para ello el tipo de crédito y la categoria de riesgo del deudor,
de conformidad a los porcentajes sefialados en las tablas contenidas en la
Norma. Las instituciones supervisadas deberan contar con registros
auxiliares de estas operaciones, por tipo de crédito y por categoria de
riesgo del deudor, los cuales estaran a disposicion de la Comision, en el
momento que ésta los requiera.

Consideraciones aplicables a las Operaciones de Refinanciacion y
Readecuacion: La Comision hace una diferenciacion entre créditos
refinanciados y créditos readecuados. Define los créditos refinanciados como
aquel que sufre variaciones en sus condiciones principales (plazo, forma de
pago, monto o tasa) debido a dificultades en la capacidad de pago del deudor.
De igual forma se considera a aquel crédito otorgado, al mismo deudor o un
tercero, para pagar otro crédito por problemas de capacidad de pago del
deudor en la operacion original, incluidas aquellas operaciones de crédito
pactadas al vencimiento u otras formas especiales de pago, sin que se cuente
con la evidencia de la cancelacion de la operacion de crédito anterior, a través
de la entrada en efectivo o cualquier otro medio de pago. En el caso de las
operaciones de crédito otorgados a terceros, no se consideraran
refinanciamientos cuando cumplan las siguientes condiciones:

-Exista un andlisis de riesgo realizado por la institucién supervisada que
evidencie la capacidad de pago del tercero que adquiera la deuda.

- El tercero cuenta con flujos independientes en relacién al deudor original.

- El crédito otorgado al tercero no se otorgue en condiciones preferenciales
en cuanto a forma de pago, tasa de interés y plazo.

El crédito readecuado, es aquel que sufre variaciones en las condiciones
principales, y que en ningun caso se deben a dificultades en la capacidad de
pago del deudor.

No se considerara refinanciamiento cuando:

-El cliente evidencie un buen comportamiento de pago, entendiéndose como
tal que haya mantenido en los seis (6) meses previos al desembolso de la
nueva operacion, una categoria de riesgo |, y la institucion conceda un nuevo
crédito o ampliacién del crédito vigente.

-No exista discrepancia entre el programa de pagos del crédito y las
disponibilidades financieras del deudor, respaldado con un analisis que
evidencie una mayor capacidad de pago, por efecto de un mayor volumen de
Nnegocios.

Para poder hacer refinanciaciones o readecuaciones, las instituciones sujetas
a las Normas deberan contar con politicas sobre esta materia aprobadas por
su Junta Directiva. Las lineas de crédito revolventes deberan ser evaluadas al
menos cada doce (12) meses. Las instituciones sujetas a estas Normas
deberan informar a la Comisién sobre las refinanciaciones y readecuaciones
que efectien durante el mes, a través del reporte contenido en la Central de
Informacion Crediticia, en los primeros diez (10) dias habiles del mes
siguiente.

Clasificacion de Créditos Refinanciados y Readecuados: Los deudores con
créditos refinanciados deberan conservar la clasificacion que les
correspondia antes de cancelar con el nuevo crédito el crédito original o de
modificar las condiciones de este ultimo, salvo que se trate de Créditos
Categoria | - Buenos, en cuyo caso deberan ser clasificados al menos en
Categoria Il - Créditos Especialmente Mencionados. El historial de los
créditos precedentes al crédito refinanciado debe ser registrado en los
sistemas de informacion de las instituciones supervisadas, especificamente
lo relacionado con las tasas de interés, monto otorgado, saldo(s) de
obligaciones del o los préstamos, categorias, plazo y dias de mora, creando
a su vez un mecanismo de control que permita identificar y relacionar la
operacion de refinanciamiento con los créditos precedentes. Los deudores
con créditos readecuados no ameritan un cambio en la categoria de
clasificacion, sin embargo, deberan ser registrados contablemente como
tales.

El tratamiento de los deudores refinanciados se realizara conforme la
siguiente tabla:

Categoria a Utilizar para

Cantidad de Refinanciamientos Constituir Reserva

Dos veces 1
Tres veces [\
Cuatro veces o0 mas \Y

Los deudores que sean refinanciados cuatro (4) veces o mas deberan
constituir el cien por ciento (100%) de la reserva si no cuenta con garantia
hipotecaria.

En ningun caso los préstamos refinanciados pueden mejorar la categoria,
salvo que cada trimestre a partir del cumplimiento de las condiciones
siguientes, siempre que el deudor haya efectuado pagos puntuales de capital
de las cuotas pactadas para ese periodo y se encuentre cumpliendo con las
condiciones de la refinanciacion, segun su forma de pago, asi:

Forma de Pago Periodo de pagos puntuales
Mensual o menor Seis meses

Mayor de un mes a seis meses Un afo

Mayor a seis meses Dos afios
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Los deudores que debiendo haber sido registrados como refinanciados
fueron registrados como readecuados o vigentes, deberan ser clasificados al
menos en la Categoria Il - créditos bajo norma y consecuentemente
registrarlo en la cuenta contable que corresponda.

Castigo Contable sobre el Saldo de los Créditos en Mora: Las
instituciones supervisadas deberan constituir el cien por ciento (100%) de las
estimaciones por deterioro sobre el saldo de la deuda al cumplirse dos (2)
anos de mora para grandes y pequefios deudores comerciales y créditos
agropecuarios con garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, y vivienda;
en caso de microcréditos y créditos de consumo con garantia hipotecaria
sobre bienes inmuebles sera de un aino. Para proceder al castigo contable de
los créditos a partes relacionadas, la institucion debera solicitar previamente
la autorizacion de la Comision.

Son requisitos legales y contables para el castigo de cualquier crédito, los
siguientes:

a) Aprobacion de la Junta Directiva, Consejo de Administracion u érgano que
haga sus veces,

b)Comprobacion de incobrabilidad.

c¢) Constituir o tener constituido el cien por ciento (100%) de las estimaciones
por deterioro para los créditos que seran castigados. Las instituciones
deberan establecer y mantener politicas y procedimientos aprobados por su
Junta Directiva para el castigo contable de los créditos.

Las instituciones supervisadas deben reportar el detalle de los créditos
castigados a la Central de Informacion Crediticia de la Comision dentro de los
diez (10) dias habiles posteriores al cierre de cada mes. En estos casos, la
institucion debera remitir el punto de acta de Junta Directiva mediante el cual
se aprueba el castigo. Se prohibe a las Instituciones Supervisadas aplicar el
castigo contable de cualquier crédito, sin previamente haber cumplido con los
requisitos sefalados en el parrafo anterior.

Cobertura de las Estimaciones por Deterioro. Las instituciones
supervisadas deben mantener una cobertura minima del ciento diez por
ciento (110%) sobre el total de los créditos en mora.

Medidas Temporales de Alivio Covid-19 y Tormentas Eta e lota: Como
consecuencia de la emergencia sanitaria declara por las autoridades
gubernamentales, y en atencién a las atribuciones que la Ley le confiere, la
Comision realizd modificaciones, en su mayoria de caracter temporal, a los
criterios aplicables para la clasificacion de préstamos como parte de un
numero mayor de medidas adoptadas para permitir a las Instituciones
Supervisadas que realizan operaciones de crédito mitigar los efectos por
encontrarse expuestas a posibles deterioros en la calidad de su cartera de
crédito, a una reduccion de sus ingresos; y en consecuencia, a la afectacion
en el rendimiento de su capital. Adicionalmente, estas medidas propiciaran la
recuperacion de los préstamos destinados a las actividades econdmicas
afectadas por las medidas adoptadas para evitar la propagacion del
COVID-19, permitiendo a su vez, que las instituciones provean en forma
ordenada los recursos necesarios para rehabilitar la capacidad productiva en
el pais sin afectar la estabilidad financiera. En su primera resolucién sobre
este particular, GES No.175/21-03-2020, literal “’; la Comision establecié que
las operaciones crediticias de los deudores afectados y que se sometieran a
los mecanismos temporales de alivio referidos en la presente Resolucion,
conservarian hasta el mes de octubre de 2020 la categoria de riesgo
reportada hasta el 29 de febrero del mismo afo. Una vez transcurrido ese
periodo, los créditos se evaluarian y clasificarian en la categoria segun los
criterios establecidos en las normas vigentes emitidas al respecto en materia
de evaluacion y clasificacion de la cartera crediticia, de acuerdo con el
comportamiento de pago. Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones
supervisadas podran evaluar la categoria de riesgo de las operaciones de los
deudores afectados, cuyos planes cuenten con vencimientos previos a la
fecha antes indicada, de conformidad a las normas vigentes, siempre y
cuando dichos deudores hayan cumplido con sus obligaciones en el tiempo y
forma pactada. En el literal “i” de la misma Resolucion, se establecidé que
estas disposiciones no implican para las instituciones supervisadas por la
Comision, la disminucion o liberalizacién de las estimaciones por deterioro ya
constituidas por los créditos que sean beneficiados por los mecanismos de
alivio. Posteriormente, a través de la Resolucion GES No.278/25-06-2020, la
Comisién extendid el plazo para que los préstamos sujetos a medidas de
alivio conservaran la misma categoria de riesgo reportada hasta el 29 de
febrero de 2020. A través de la misma resolucion, se establecié que durante
el periodo de julio a diciembre de 2020, las instituciones supervisadas que
otorgaran operaciones de crédito, podrian realizar mas de una readecuacion
o refinanciamiento a los deudores afectados por el COVID-19, conservando
la categoria de riesgo que mantenian al 29 de febrero de 2020 hasta el 31 de
diciembre de 2020. Una vez transcurrido ese periodo, los créditos pasaran a
ser evaluados y clasificados en la categoria segun los criterios establecidos
en las normas vigentes emitidas por esta Comisiéon en materia de evaluacion
y clasificacién de la cartera crediticia, de acuerdo con el comportamiento de

pago.

Como recomendacion, la Comision exhorto a las instituciones supervisadas a
disenar un plan de ajuste para la constitucién gradual de las estimaciones por
deterioro correspondientes a la cartera crediticia que se sujete a los
mecanismos temporales de alivio como medida preventiva para anticipar el
posible deterioro de la cartera crediticia durante el periodo de aplicacion del
beneficio asociado a la conservacion de la categoria de riesgo, de marzo a
diciembre de 2020.

Al encontrarse afectada la situacion econémica del pais como consecuencia
de los darios ocasionados por las tormentas Eta e lota, la Comisién procede
a emitir la Resolucion GES No.601/02-12-2020 para extender las medidas de
alivio a los sectores productivos impactados. En ella se modifica el resolutivo
1 (literal “") de la Resolucion GES No0.278/25-06-2020, donde las
operaciones crediticias de los deudores afectados, que se acojan a los
mecanismos temporales de alivio referidos en la presente Resolucion,
conservaran hasta el 31 de marzo de 2021, la categoria de riesgo que
mantenian al 29 de febrero de 2020 (este punto en particular es ratificado por
la Comision en la resolucion GES No0.602/02-12-2020). También se
contempla una modificacion al resolutivo 2 de manera que durante el periodo
de julio de 2020 a marzo de 2021, las instituciones supervisadas que otorgan
operaciones de crédito, podran realizar mas de una readecuacion o
refinanciamiento a los deudores afectados por el COVID-19, conservando la
categoria de riesgo que mantenian al 29 de febrero de 2020 hasta el 31 de
marzo de 2021. A través de la Resolucion SBO No.526/29-10-2020, la
Comision permitié, de forma temporal, mantener hasta el 31 de diciembre de
2021, una cobertura minima de cien por ciento (100%) sobre el total de los
saldos de sus créditos en mora.

Mediante Circular SBO No0.23/2020 del 12 de noviembre de 2020, la
Comision en atenciéon al Acuerdo suscrito entre el Poder Ejecutivo y la
Asociacion Hondurefia de Instituciones Bancarias (AHIBA) para el Alivio
Financiero del Sector de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (MIPYME);
establecid los lineamientos contables aplicables a las operaciones
reestructuradas (refinanciadas o readecuadas) por los préstamos otorgados
a este sector considerando que no se capitalizaran los intereses que se
encuentren pendientes de pago al momento de la reestructuracion. Dichos
intereses se cobraran por separado del capital restructurado, mediante un
préstamo adicional a una tasa de interés del cero por ciento (0%) debiéndose
evaluar y clasificar estas operaciones en la categoria de riesgo que
corresponda segun los criterios establecidos en las normas vigentes emitidas
por la Comision.

Mediante Resolucion GES NO-654/22-12-2020, la Comisiéon aprueba las
“Medidas Regulatorias Excepcionales que coadyuven a la Rehabilitacion y
Reactivacion de la Economia Nacional por los efectos ocasionados por la
Emergencia Sanitaria por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e
IOTA”, el cual tiene por objeto desarrollar los mecanismos regulatorios
prudenciales que faciliten a las Instituciones del Sistema Financiero, la
constitucion y uso de “la Reserva de Capital Restringido No Distribuible”, que
debera ser creada y utilizada de forma exclusiva para cubrir deterioro de la
cartera crediticia afectada tanto por la Emergencia sanitaria Covid-19 y las
tormentas Tropicales ETA e IOTA. Esta reserva sera constituida por el saldo
acumulado en la cuenta de “Utilidades de Ejercicios Anteriores”, mas las
utilidades que se registren al cierre del ejercicio financiero del afio 2020.

La “Reserva de Capital Restringido No Distribuible” sera de uso transitorio,
hasta el 31 de diciembre del afio 2025. En caso de remanentes o saldos de la
“Reserva de Capital Restringido No Distribuible”, estos valores deben ser
trasladados a la cuenta de Utilidades de Ejercicios Anteriores, quedando
inhabilitado el uso de la cuenta especial denominada “Reserva de Capital
Restringido No Distribuible” a partir del 2 de enero del afio 2026. Cuando se
determine que el monto constituido de la “Reserva de Capital Restringido No
Distribuible” y las estimaciones por deterioro registradas al 31 de diciembre de
2020, sea insuficiente para cubrir en un cien por ciento (100%) las
estimaciones por el deterioro de la cartera crediticia, y que éstas ocasionen
que el Indice de Adecuacion de Capital (IAC) en las Instituciones del Sistema
Financiero se reduzca hasta el doce por ciento (12%), se debera someter
para aprobacion de la Comision, a mas tardar el 30 de abril de 2021, un Plan
de Ajuste Gradual para cubrir las estimaciones asociadas al deterioro de los
créditos afectados por los tres (3) eventos, considerando la evaluacion de su
cartera crediticia al 31 de marzo de 2021.

Por su parte, el Directorio del Banco Central de Honduras a través del
Acuerdo No. 06/2020 del 20 de mayo de 2020, aprobd el Reglamento del
Fondo de Garantia para la Reactivacién de las Mipymes Afectadas por la
Pandemia Provocada por el Covid-19, normativa aplicable para los créditos
otorgados por la Institucién Financiera Intermediaria (IFIs) con sus recursos
propios y respaldados con recursos del Fideicomiso BCH-FG Mipymes.
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A través de este mecanismo, se incentiva el acceso al crédito para la
reactivacion de la actividad econémica de las Mipymes que se han visto
afectadas por la disminucion de sus flujos de efectivo, derivado de las
medidas restrictivas de movilizacion tomadas por el Gobierno de la Republica
para evitar la propagacion del Covid-19, mediante la emisiéon de garantias
crediticias. A través de la emision de certificados de garantias de cobertura el
Fondo de Garantia, administrado por el Banco Hondurefio para la Produccién
y la Vivienda (Banhprovi), garantiza parcialmente ante las IFls los préstamos
otorgados a las Mipymes de acuerdo a las condiciones detalladas en su
reglamento, beneficiando a microempresas, pymes y empresas comerciales
con préstamos entre L300 mil y L36.0 millones. Mediante Acuerdo No.
07/2020 del 28 de mayo de 2020, el Directorio del Banco Central de Honduras
modificé el Reglamento del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
Mipymes en lo relativo a las condiciones de a tasa de interés aplicada por la
IFI al crédito de manera que ésta siempre debe ser menor en al menos dos
(2) puntos porcentuales (pp) a la tasa de interés activa promedio ponderado
en moneda nacional de cada institucion aplicada a la Micro Empresa y
aplicada a la Pequefia y Mediana Empresa (PYME) por destino del mes
anterior a la fecha de aprobacion del crédito a otorgar, excluyendo la cartera
garantizada con este fondo de garantia.

Posteriormente se incluyeron para abarcar en sus beneficios, empresas de
mayor tamano (EMTs) con préstamos superiores a los L 5.0 millones segun
el Acuerdo No. 08/2020 del Directorio del Banco Central de Honduras del 11
de junio de 2020, donde se aprob6 el Reglamento del Fondo de Garantia para
la Reactivacion de Empresas de Mayor Tamario Afectadas por la Pandemia
Provocada por el Covid-19.

Como complemento al tratamiento de los créditos garantizados por el “Fondo
de Garantia para la Reactivacion de las Micro, Pequefas y Medianas
Empresas (Mipymes)’ afectadas por la pandemia provocada por el
COVID-19, la Comision en su Resolucion No. GES No.246/12-06-2020 del 12
de junio de 2020 dispuso las ponderaciones de riesgo aplicables a los
préstamos que los Bancos otorgaran bajo este mecanismo para propdésitos
del calculo del Indice de Adecuacién de Capital (IAC). Estos se describen a
continuacion:

-Activos Ponderados con 0% de Riesgo: Porcion del crédito garantizado por
el Fondo antes sefalado.

-Activos Ponderados con 20% de Riesgo: Porcion del crédito no garantizado
por el referido Fondo.

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificacion de la
Cartera Crediticia: El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de
la cartera crediticia, para la constitucion de la provision para pérdidas en la
cartera crediticia, se registra en el estado de utilidad del afio.

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la clasificacion de la
cartera crediticia: El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de
la cartera crediticia, para la constitucion de la provision para pérdidas en la
cartera crediticia, se registra con efecto en los activos netos disponibles para
atender beneficio.

Resolucidn especial No.421/25-03-2009

De acuerdo con esta resolucion, la Constitucion de Reservas, para aquellos
créditos cuya garantia corresponda a los montos mantenidos en la Cuenta de
capitalizacion Individual del Prestatario y cuya morosidad acumulada no
supere las tres (3) cuotas, para los cuales no debera constituir ninguna
Reserva; sin embargo, para créditos que presenten cuotas en mora
superiores a tres meses y su garantia este respaldada por los saldos de la
Cuenta de Capitalizacion Individual, aplica en su totalidad, las normas para la
Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia contenidas en la GES No.
209/08-05-2020 y sus reformas. Para aquellos créditos cuya garantia es
diferente a los saldos de la Capitalizacién Individual de los Prestatarios, utiliza
las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia en
todos y cada uno de sus lineamientos. A su vez debe cumplir con los demas
preceptos establecidos en las referidas Normas como ser:

Clasificacion, Documentacion, Envio de Clasificacion a la Central de Riesgos
y demas establecidos en la misma para todos los créditos de cartera.

Cancelacion de Otorgamiento de Préstamos

Mediante Circular SPV No0.06/2018 emitida por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros a través de la Superintendencia de Pensiones y Valores de
fecha del 7 de marzo de 2018, determind que de acuerdo con el articulo 2,
numeral 4 del decreto legislativo No.319-2002 contentiva de la Ley de
Régimen Opcional Complementario para la Administracion de Fondos
Privados se define como Administradora de Fondos de Pensiones o
simplemente Administradora.

Asi mismo en el articulo parrafo ultimo, se establece que: “...El objeto social
de este tipo de sociedades se limitara al de gestionar y administrar fondos
privados de pensiones y fondos de cesantia, de conformidad con la Ley’.
Adicionalmente en el articulo 10 de la referida ley, relacionado con los
ingresos se indica: “Las administradoras cobraran las comisiones ordinarias o
extraordinarias de conformidad con lo establecido en dicha Ley y el contrato
de afiliaciéon respectivo. Las comisiones cobradas por las administradoras
podran ser deducidas de las aportaciones periédicas, de la rentabilidad
generada por las cuentas o del saldo de la cuenta individual administrada”.
Segun la Superintendencia de Pensiones y Valores determin6é que en este
sentido las Administradoras de Fondos de Pensiones no pueden otorgar
préstamos de forma directa e indirecta, debido a que este tipo de operaciones
no estan establecidas taxativamente en la Ley del Régimen Opcional
Complementario para la Administracion de Fondos Privados de Pensiones, y
las mismas son contrarias al objeto social de las Administradoras que se limita
a la gestion y administracion de fondos privados de pensiones, y de
cesantias.

En virtud de lo anterior y en observancia a lo establecido en la Ley del
Régimen Opcional Complementario para la Administraciéon de Fondos
Privados de Pensiones, se comunicé a las Administradoras de Fondos de
Pensiones que no pueden realizar operaciones de préstamos bajo ninguna
modalidad, ni con recursos propios de la Administradora, ni con los fondos
administrados, debido que Unicamente estan autorizadas para administrar el
fondo privado de pensiones a su cargo, mismo que se encuentra constituido
por las contribuciones de sus afiliados, los rendimientos de las inversiones
que los fondos produzcan y las comisiones cobradas en concepto de
administracion del Fondo.

3. Administracion de Riesgos

3.1 La estrategia de gestion de riesgos

La Administradora cuenta con una estructura para la gestion de riesgos con
dependencia directa de la Gerencia General, la integracion y funcionamiento
de un Comité de Riesgos como parte del Sistema de Gobierno Corporativo y
reporte al Consejo de Administracion. La Gerencia de Riesgos coordina la
identificacion, administracion, monitoreo y control de los diferentes riesgos
asumidos por la institucion en la administracion de los fondos de pension,
siendo parte de la estrategia institucional, la Gerencia de Cumplimiento
responsable de dar seguimiento y coordinar la gestion del riesgo de lavado de
activos y la Gerencia de Legal para el riesgo legal. Complementariamente, la
institucion maneja el enfoque de tres lineas de defensa que fortalecen la
interaccion y el desempenfio de roles de cada una de las areas administrativas
que gestiona los fondos administrados, como fortaleza institucional.
La Comisién Nacional de Bancos y Seguros a través de la Circular CNBS No.
194/2011 aprobd la Norma sobre Gestién Integral de Riesgos, mismas que se
complementan con las directrices emitidas a nivel del Gobierno Corporativo
de la Institucién, mediante los manuales de politicas de crédito, inversiones,
manuales operativos, politicas de riesgos y procesos operativos.

3.2 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos
financieros

Derivado de la actividad de inversién para rentabilizar los fondos de pensién
administrados, la administradora asume riesgos financieros de: crédito,
liquidez y riesgo de mercado, creando provisiones de deterioro cuando es
necesario y dando un seguimiento continuo a las exposiciones y limites de
gestion aplicables.

3.3 Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.

3.4 Practicas de gestion del riesgo crediticio

Para la gestién del riesgo de crédito, la administradora califica los créditos de
los fondos de pension administrados de acuerdo con los criterios definidos en
la GRD No0.184/29-03-2022, Normas para la evaluacién y Clasificacion de
Cartera Crediticia y aplica el Reglamento de Inversiones de los fondos
administrados por parte de las Administradoras de Fondos, descritos en la
circular  CNBS 011/2019 del 4 de septiembre de 2019, adicional a las
politicas internas. Se aplica un seguimiento mensual de las calificaciones de
riesgo de crédito internas y un seguimiento semestral a las calificaciones de
riesgo asignadas a las inversiones, a través de informes de calificadoras de
riesgo del mercado autorizadas por el ente regulador, asi como un
seguimiento mensual de las diferentes concentraciones a nivel del portafolio
de inversiones.

De forma trimestral se informa al Comité de Riesgos y al Consejo de
Administracion tanto de los resultados de las calificaciones de créditos, como
de las variaciones en las provisiones de deterioro y los comportamientos de
los atrasos registrados.
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3.5 Informacién cuantitativa y cualitativa sobre los importes que surgen
por pérdidas crediticias esperadas y exposicion al riesgo crediticio.

El riesgo de crédito se relaciona directamente con el portafolio de créditos y el
portafolio de las inversiones que representan el 8.3% por L2,260,347,206 y
79.4% por L.21,462,490,077, respectivamente. Cartera de Créditos:
La cartera de créditos considera los saldos de capital e intereses por cobrar y
concentra el 84.76% en créditos comerciales a grandes deudores por
L1,924,084,749 y el 15.24% en créditos de consumo por L345,884,392.

Para la determinacion de la mora, se consideran los créditos vencidos y
créditos con mora igual o mayor a 90 dias de acuerdo con la normativa local,
al cierre del afio, todos los créditos estaban al dia y no se registré mora legal.
El Fondo califica sus créditos de acuerdo con la normativa local vigente
registrando al 31 de diciembre de 2022 el 98.3% en categoria | por
L2,231,645,527 y 1.7% en categoria Il por L38,323.614 y asigna las
provisiones de deterioro de acuerdo con las categorias de crédito, para los
créditos comerciales se considera la capacidad de pago, comportamiento de
pago, disponibilidad de garantias y entorno econémico, mientras que para los
créditos de consumo considera el comportamiento de pago y el tipo de
garantias. Al 31 de diciembre de 2022, registré las provisiones por deterioro
asignadas a créditos de Grandes Deudores Comerciales buenos - categoria
I, como requerimientos minimos regulatorios de reserva:

Saldos de Reserva de Créditos del Fondo

31 de diciembre

Concepto 2022 2021
Saldo al principio del afio L 11,765,049 11,278,412
Estimacion del afio 1,511 486,637
Retiro de reservas (2,144,625) -
Saldo al final de afio L 9,621,935 11,765,049

La posicion de provisiones por deterioro reflejo una disminucién de
L2,144,625 producto del decremento neto en los saldos de cartera crediticia
de L274,751,735 durante el afio

Créditos Aplicados contra Provisiones de Deterioro

Durante el periodo no se aplicaron créditos contra provisiones de deterioro y
de acuerdo con las Normas de Clasificacién de Créditos, estas operaciones
deben ser aprobadas por el Consejo de Administracion y contar con el 100%
de provisiones creadas previo a su aplicacion.

Portafolio de Inversiones:

Para las Inversiones, forma parte fundamental del seguimiento, la calificacion
de riesgos asignadas por firmas calificadoras autorizadas por el ente
regulador, estas se validan de forma semestral y sus resultados se reportan
al Comité Técnico de Inversiones y Comité de Riesgos, quienes toman las
decisiones de gestion en casos que se obtuviera disminuciones en las
calificaciones obtenidas al momento de la adquisicion de la inversion o se
conociera razones que pudieran afectar la calidad de las mismas. A
continuacién, se muestran las variaciones en la integracion del portafolio
respecto a las calificaciones de riesgo:

i i6 31 de diciembre
c:e"g?::;%n 2022 2021 Variacion %

A L 690,416,714 378,732,457 311,684,257 1.68%
A- 120,819,894 - 120,819,894  0.65%
A+ 4,764,824,133 5,307,681,201 - 542,857,068 -2.93%
A-2 1,026,774,528 590,379,360 436,395,168 2.36%
AA 1,686,276,321 1,124,714,960 561,561,361  3.03%
AA- 1,032,055,839 148,223,621 883,832,218 4.77%
AA+ 21,134,399 801,323,618 -80,189,219 -4.21%
AAA 1,852,610,986 531,056,516 1,321,554,470  7.14%
Afc 229,325,507 - 229,325,507  1.24%
Aii - 171,658,289 -171,658,289 -0.93%
B - 608,307,720 - 608,307,720 -3.28%
B- 616,783,425 - 616,783,425 3.33%
B1 7,920,387,183 8,066,829,145 -146,441,962 -0.79%
BBB 97,011,800 21,839,520 75,172,280 0.41%
BBB+ - - - 0.00%
Caa1 - 744,053,878 -744,053,878 -4.02%
Caa3 1,377,947,127 - 1,377,947,127  7.44%
No aplica 26,122,221 26,436,527 - 314,306  0.00%
TOTAL L 21,462,490,077 18,521,236,812 2,941,253,265

No se considerd necesario registrar provisiones por deterioro en el portafolio
de inversiones.

3.6 Garantias colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas.

Cartera de Créditos:

Del total de créditos al 31 de diciembre de 2022 L1,895,209,489 cuenta con
garantias accesorias y L343,871,063 con garantias liquidas a través de las
cuentas de capitalizacion individual con una cobertura igual o0 mayor a 100%.
La Compainiia tiene como politica realizar gestion de cobro administrativo y
aplicar las garantias liquidas una vez cumplido los 60 dias de mora.

3.7 Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo. El Fondo gestiona un modelo de liquidez basado en
meétricas, que rigen tanto, niveles de concentracion para grupos de clientes
como de instrumentos, plazo, mercados, calificacion de riesgos y un indicador
de liquidez que define los fondos disponibles que el Fondo mantiene para
atender las demandas operativas.

El Fondo durante el afio 2022 mantuvo una posicion de liquidez promedio de
11.84% por L21,462.5 millones denotando una posicién amplia, derivado de
un ambiente de sobre liquidez tanto en los mercados nacionales como en los
paises de la region centroamericana en los cuales mantiene inversiones.
La siguiente tabla muestra los activos y pasivos del fondo de pensiones
administrado agrupados en vencimientos, basados en el periodo de
vencimiento contractual a la fecha del balance.

Al 31 de diciembre de >6

2022 >1<3 >3<6 meses

<1mes meses meses <1 afio >1 afio Total

Activos

Disponibilidades L 3,319,992,522 3,319,992,5622
Inversiones Financieras

Netas 1,713,186,292 1,298,480,536 1,283,149,290 3,776,472,167 13,391,201,792 21,462,490,077
Créditos Netos 21,325,295 8,048,684 1,507,749 6,094,827 2,223,370,651 2,260,347,206
Cuentas por Cobrar

Netas 13,269,570 29,281,593 - - 9,106,255 51,657,418
Otros Activos 398,078 757,633 1,168,553 2,362,789 4,647,742 9,334,795
Total Activos L 5,068,171,757 1,336,568,446 1,285,825,592 3,784,929,783 15,628,326,440 27,103,822,018
Pasivos

Cuentas por Pagar L 22,608,508 - - - - 22,608,508
Otros Pasivos 259,760 458,330 706,916 1,429,369 9,363,295 12,217,670
Total Pasivos L 22,868,268 458,330 706,916 1,429,369 9,363,295 34,826,178
Liquidez Neta L 5,045,303,489 1,336,110,116 1,285,118,676 3,783,500,414 15,618,963,145 27,068,995,840

Al 31 de diciembre >1<3 >6 meses <1
de 2021 <1 mes meses >3 <6 meses afio >1 afio Total

Activos

Disponibilidades L 1,138,080,654 1,138,080,654
Inversiones Financieras

Netas 1,094,224,213 1,906,601,243 1,307,962,171 2,253,894,042 11,958,555,143 18,521,236,812
Créditos Netos 31,953,511 125,354 723,364 3,812,881 2,508,835,404 2,545,450,514
Cuentas por Cobrar Netas 22,045,494 - - - 9,106,255 31,151,749
Otros Activos 609,111 1,086,306 1,155,711 2,311,423 9,391,843 14,554,394
Total Activos L 2,286,912,983 1,907,812,903 1,309,841,246 2,260,018,346 14,485,888,645 22,250,474,123
Pasivos

Obligaciones por Pagar L 15,140,830 1,073,990 - - - 16,214,820
Otros Pasivos 748,706 467,357 699,133 1,398,265 12,237,299 15,550,760
Total Pasivos 15,889,536 1,541,347 699,133 1,398,265 12,237,299 31,765,580
Liquidez Neta L 2,271,023,447 1,906,271,556 1,309,142,113 2,258,620,081 14,473,651,346 22,218,708,543

3.8 Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres (3) tipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio.
El portafolio de inversiones del Fondo de pensiones mantiene un perfil de
inversion con mayor concentracion en el mercado local, con datos al 31 de
diciembre de 2022, de 76.49% por L20,339,669,365 del total portafolio en
Honduras, y 23.51% en otros mercados por L6,253,146,749, asi: 20.14% en
El Salvador y 3.38% en Panama4; con una diversificacién de instrumentos en
Certificados de depésito a plazo de 23.4%, bonos corporativos 26.0%, bonos
soberanos de Honduras 35.9%, certificados del Tesoro de El Salvador 6.5%,
Certificados de participacion de fondos de inversion de 6.0%, fondos de
titularizacion 1.2%, certificados de depdsito negociable 0.6% y treasury notes
0.5%.

Riesgo de Precio:

Honduras no cuenta con proveedores de precios para los instrumentos de
inversion, por lo que, la valoracion de los portafolios se mantiene en los
precios de adquisicion y no se registra fluctuaciones por este concepto.

Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo de tasa de interés que surge de los instrumentos financieros con
interés reconocidos en el estado de situaciéon financiera (por ejemplo,
instrumentos de deuda adquiridos o emitidos).
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El 94.4% del portafolio de inversiones se concentra en instrumentos de
renta fijja por L25,090,738,079 y el 5.6% por L1,502,078,035 en
instrumentos de renta variable en certificados de participacién en fondo
de inversion de deuda.

A nivel de tasas, el portafolio tiene una estructura de tasas variables del
12.9% por L3,429,168,440, indexado a tasas de referencia como Libor,
IPC, tasa de interés promedio para operaciones nuevas del sistema
bancario nacional, tasa de certificados de depésitos, tasa de politica
monetaria de Honduras, asi como un 87.1% en tasas fijas por
L23,163,647,673. Derivado de una alta disponibilidad de fondos, este
periodo se caracterizé por ofrecer tasas de interés bajas en el mercado
local, por lo que, con el propdsito de gestionar la rentabilidad de los
afiliados, se orientd una mayor colocacion de fondos en el mercado
extranjero.

Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el que surge de instrumentos financieros denominados en una moneda
extranjera, es decir, de una moneda diferente de la moneda funcional en que
se miden. A efectos de la NIIF 7, el riesgo de tasa de cambio no surge de
instrumentos financieros que son partidas no monetarias ni de instrumentos
financieros denominados en la moneda funcional.

El Fondo mantiene inversiones en moneda local del 48.45% por L10,191
millones de inversiones y en doélares americanos por 51.55% por
L 10,843, por lo que es sensible a las variaciones en el tipo de cambio del
Lempira frente al délar. Durante la mayoria de los meses del afio 2022, el
lempira mostro un comportamiento de depreciacion, con una variacion
neta en el precio del lempira de 1.04% al afio, pasando de L24.3454 por
1USD$ a L24.5978 por 1USD$.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, los totales de activos y pasivos en
moneda extranjera (en ddélares de Estados Unidos de Norte América),
son los siguientes:

2022 2021
Us$ L Uss$ L=
Total Activos 580,406,275 14,276,717,482 374,957,074  9,128,479,955
Tota Pasivos 480,776 11,826,042 187,233 4,558,260

Posicion Neta

579,925,499  14,264,891,440 374,769,841  9,123,921,695

3.9 Riesgo Estratégico

Es el riesgo de ocurrencia de errores o irregularidades que estan
directamente relacionadas con las actividades de la administracion superior y
la alta gerencia de la administracion del Fondo; por lo tanto, se debe analizar
la competencia, diligencia y su idoneidad. Asimismo, se debe considerar la
calidad de las politicas y objetivos estratégicos, planes estratégicos, planes
de negocio, planes operacionales y de contingencia y procedimientos de
ejecucion y activacion.

La administracién del Fondo cuenta con un plan Estratégico definido con
seguimiento a los principales indicadores de gestion de forma mensual, los
cuales se informan al Consejo a través del Comité Ejecutivo, que incluye
ademas un seguimiento a los planes de negocio anuales y los principales
logros, asi como informes de actividades relevantes de las areas operativas.

Considerando que la operatividad del Fondo se desarrolla dentro de un
ambiente altamente regulado, realiza seguimiento permanente a los cambios
en las leyes y regulaciones aplicables al negocio.

El Comité de Riesgos da seguimiento a los objetivos de rentabilidad,
participacion de mercado y logros en los planes de negocio a través de
indicadores clave.

3.10 Riesgo Operativo

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos externos. La Compafiia
ha establecido una estructura de control y procedimientos contables para
disminuir el impacto de este riesgo, que incluye niveles de aprobacion para
transacciones significativas, segregacion de funciones y un sistema de
reporte financiero y monitoreo de los resultados, los controles sobre los
sistemas de procesamiento electrénico de datos incluyen controles de acceso
y pruebas antes y después de su implementacion, el proceso de contratacion
de personal es formal y se han disefiado perfiles de puestos para contratar
personal con el nivel académico requerido para cada posicion, los puestos
claves de la Compafia estan a cargo de personal con capacidad,
conocimiento y experiencia adecuadas para el desenvolvimiento del puesto.
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3.11 Riesgo Legal y Regulatorio

Es el riesgo de que los contratos estén documentados incorrectamente o no
sean exigibles legalmente en la jurisdiccidn en la cual los contratos han de ser
exigidos o donde las contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los
activos pierdan valor o que los pasivos se incrementen debido a asesoria
legal o documentacion inadecuada o incorrecta y revelacion de informacion
sobre el grado de exposicion al riesgo, politicas para su manejo y el monitoreo
efectuado.

Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos legales
que involucran al Fondo; una demanda puede tener implicaciones a la misma
y al resto del sistema previsional; y las leyes que la afectan pueden cambiar.
Los fondos son susceptibles, particularmente a los riesgos legales cuando
formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el derecho legal de una
contraparte para formalizar una transaccion no esta establecido. El riesgo
regulatorio es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los
requerimientos regulatorios o legales en la jurisdiccion en la cual el Fondo
opera, también incluye cualquier pérdida que podria originarse de cambios en
los requerimientos regulatorios. La Compafiia cuenta con politicas escritas
para la gestion del riesgo legal, se gestiona a través de area legal y de las
areas operativas con monitoreo a través de la Gerencia de Riesgos, mediante
indicadores clave de riesgo, que miden el apego con las normas regulatorias,
leyes, gestion de demandas, entre otros.

3.12 Riesgo de Valoracion (o de modelacién)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de
valuacion utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos del
Fondo. En este caso especifico, el riesgo es sujeto de materializarse en el
calculo de los activos y pasivos financieros.

3.13 Riesgo de Lavado de Activos:

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos del Fondo puedan ser
utilizados para la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser
usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto podria
tener implicaciones legales o sanciones por incumplimiento de la Ley de
Lavado de Activos y el reglamento vigente para la prevencion y deteccion del
uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos,
ademas del deterioro que podria ocasionar a la imagen de la Administradora
y del Fondo. La Compafia minimiza este riesgo con la aplicacion del
reglamento vigente para la prevencién y detecciéon del uso indebido de los
productos y servicios financieros en el lavado de activos emitido por la
Comision, el cual requiere de la aplicacion de procedimientos relativos a las
politicas de conocimiento del cliente, entrenamiento del personal, reporte de
transacciones, el nombramiento de gerente de cumplimiento y la creacion de
la unidad de riesgo.

3.14 Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion de
una opinidn publica negativa sobre los servicios prestados por el Fondo
(fundada o infundada), que fomente la creaciéon de mala imagen o
posicionamiento negativo ante los afiliados, que conlleve a una disminucion
del volumen de afiliados, a la caida de ingresos y fondos administrados. Una
mala gestion de los demas riesgos inherentes al Fondo incide en el riesgo
reputacional. La gestiéon de riesgo reputacional incluye un monitoreo de las
noticias y publicaciones asociadas a la marca, asi como la gestién de eventos
operativos y riesgos transversales que puedan derivar en un riesgo
reputacional. Se da un seguimiento continuo de las quejas y reclamos de los
usuarios financieros, con reporte directo a la alta gerencia y Comité de
Riesgos.

3.15 Riesgo Pais

El riesgo pais deriva de la exposicion del Fondo por factores externos de la
jurisdiccion donde opera que incluye elementos politicos, sociales, legales,
macro econémicos, entre otros; y, se refiere basicamente al riesgo promedio
de las inversiones realizadas en el pais, a fin de mitigar dicho riesgo, asi
mismo realiza a través del Area de Riesgos las acciones de identificacion,
medicién y mitigacion ante los cambios en las regulaciones y el monitoreo y
exposiciones de los principales indicadores macroeconémicos del pais, con el
proposito de que la Administracion pueda identificar en forma oportuna los
cambios en la situacién social, econdmica, financiera y politica del pais y los
demas riesgos emergentes. Como parte de la gestion de riesgo pais, se da un
seguimiento a las calificaciones de riesgo asociadas a los paises en los
cuales el Fondo mantiene inversiones, asi como de eventos relevantes que
impacten en la economia de estos, con reporte directo al Comité Técnico de
Inversiones y Comité de Riesgos.

Las calificaciones de riesgos de los paises en los cuales se tiene inversion son:

. Calificacion de riesgo
Inversiones
Moody's S&P FITCH RATINGS
Honduras B1 BB-
El Salvador Caa3 CCC+ CCC-
Panama Baa2 BBB BBB-
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4. Efectivo y equivalentes al efectivo
Las disponibilidades de efectivo del Fondo se detallan como sigue:

31 de diciembre
2022 2021
L 3,308,919,868 1,133,122,367
11,072,654 4,958,287
L 3,319,992,522 1,138,080,654

Depositos en instituciones financieras nacionales
Depésitos en instituciones financieras de El Salvador

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el efectivo corresponde a depdsitos
a la vista en instituciones del sistema financiero nacional y de El Salvador,
en el cual se incluyen saldos en ddlares de los Estados Unidos de América
por L2,283,187,607 (US$92,820,805), L11,072,654 (US$450,148) vy
L121,925,180 (US$5,008,140), L4,958,287 (US$203,664),
respectivamente.

5. Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros, adquiridos por el Fondo y
clasificados segun se midan posteriormente al costo, costo amortizado o al
valor razonable sobre la base del a) modelo de negocio del Fondo para
gestionar los activos financieros y b) de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero, se resume como sigue:

31 de diciembre

2022 2021
Inversiones financieras medidas al costo L  3,003,116,500 3,564,266,203
Inversiones financieras medidas al costo amortizado 17,039,036,690 14,037,999,904
Inversiones financieras medidas al valor razonable 1,256,100,035 762,037,649
Rendimientos financieros por cobrar 164,236,852 156,933,056

L 21,462,490,077 18,521,236,812

Las inversiones financieras medidas al costo amortizado se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2022 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 4,927,936,031 5.63% 11.46% 22/12/2025 12/5/2037
Certificados de depdsitos 4,920,232,639 3.00% 8.00% 05/1/2023 26/8/2024
Certificados de inversion 1,558,111,573 4.70% 7.50% 2/8/2023 23/12/2027
Certificado de Depésito Negociable 122,989,000 5.90% 5.90% 23/6/2024 23/6/2024
Certificados del Tesoro 873,741,334 7.50% 7.50% 24/1/2023 2/9/2023
Letras del Tesoro 121,754,117 7.50% 7.50% 20/1/2023 20/1/2023
Bonos Gobierno del Exterior 369,286,728 7.50% 7.50% 1/3/2024 1/3/2024
Notas del Tesoro de EE. UU 94,499,499 4.41% 4.41% 30/11/2023 30/11/2023
Valores de Titularizacion 231,412,085 8.00% 8.00% 25/10/2037 25/10/2037
Nota Senior Garantizada 611,688,349 7.50% 7.50% 19/5/2026 19/5/2026
Papel Bursatil 801,888,280 5.12% 6.75% 16/6/2023 17/12/2024
Bonos Corporativos Locales 1,507,677,355 3.50% 7.25% 30/1/2023 04/3/2027
Bonos Corporativos Extranjeros 897,819,700 5.25% 7.88% 26/8/2023 9/12/2027
L 17,039,036,690
Al 31 de diciembre de 2021
Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2021 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 4,410,205,850 4.35% 14.75% 12/3/2022 12/5/2037
Certificados de depésitos 4,416,514,880 3.00% 10.50% 5/1/2022 30/7/2023
Certificados de inversion 811,334,210 4.70% 7.50% 3/3/2022 20/9/2026
Certificados del Tesoro 732,505,029 8.25% 8.25% 21/1/2022 21/1/2022
Nota Senior Garantizada 603,264,925 7.50% 7.50% 19/5/2026 19/5/2026
Papel Bursatil 845,508,414 5.00% 6.00% 10/8/2022 17/12/2024
Bonos Corporativos Locales 1,804,649,594 3.00% 9.50% 25/2/2022 23/9/2026
Bonos Corporativos Extranjeros 414,017,002 4.50% 7.50% 17/6/2022 15/10/2026

L 14,037,999,904

Las inversiones financieras medidas al valor razonable se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2021 Minima Maxima Préxima Ultima
Fondos de Inversién en
El Salvador L 762,037,649 6.11% 7.22% 01/10/2049 18/8/2120
L 762,037,649

Las inversiones en moneda nacional devengan tasas de interés anual
entre 4.00% y 14.75% (en 2021, 4.13% y 14.75%).

Las inversiones en moneda extranjera devengan tasas de interés anual
entre 3.00% y 8.00% (en 2021, 3.00% y 8.25%).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones se mantienen en
instrumentos emitidos por instituciones bancarias hondurenas, excepto por
L6,939,290,700 (US$282,110.217) y L3,284,647,461 (US$134,918,607)
respectivamente que son mantenidas en instrumentos emitidos por
institucion en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones que se mantienen en
instrumentos en el extranjero emitidos por una institucion bancaria
relacionada son L1,585,871,429 (US$64,472,084) y L1,446,219,850
(US$59,404,234), respectivamente.

Como resultado de la Pandemia del COVID-19, la caida en las tasas de
mercado y la falta de un mercado local activo para negociar las inversiones,
la Administracion decidié cambiar su esquema de inversiones, y buscar
mejores oportunidades de inversion en el extranjero que permitan obtener
una mayor rentabilidad, siempre ajustandose al perfil de riesgo establecido
por la Administracion.

Al 31 de diciembre del afio 2022, el movimiento de las inversiones
financieras se detalla a continuacion:

Activos
Financieros
Medidos a
Valor
Activos Activos Razonable
Financieros Financieros con cambios
Medidos al Medidos al Costo en
Concepto Costo Amortizado Resultados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 3,564,266,203 14,037,999,904 762,037,649 18,364,303,756
Ganancias (Pérdidas) por fluctuacién cambiaria - 79,723,979 8,761,633 88,485,612

Adquisicion de instrumentos financieros -

Redenciones de instrumentos financieros (561,149,703)

Amortizaciones tasa de interés efectiva -

Ganancias (pérdidas) por cambios en el valor
razonable

Saldo al 31 de diciembre de 2022

10,665,916,210 459,433,875 11,125,350,085
(7,703,156,492) - (8,264,306,195)
(41,446,911) - (41,446,911)

- 25,866,878 25,866,878
17,039,036,690 1,256,100,035 21,298,253,225

L _ 3,003,116,500

Al 31 de diciembre del ano 2021, el movimiento de las inversiones
financieras se detalla a continuacion:

Activos
Financieros
Medidos a
Valor
Activos Activos Razonable
Fil i Fii i con i
Medidos al Medidos al Costo en
Concepto Costo Amortizado Resultados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 L 3,938,419,000 9,215,313,262 - 13,153,732,262
Ganancias (Pérdidas) por fluctuacién cambiaria - 63,948,941 3,933,924 67,882,865
Adquisicién de instrumentos financieros - 10,751,404,836 775,618,141 11,527,022,977
Redenciones de instrumentos financieros (374,152,797) (5,981,864,998) - (6,356,017,795)
Amortizaciones tasa de interés efectiva - (10,802,137) - (10,802,137)
Ganancias (pérdidas) por cambios en el valor
razonable - - (17,514,416) (17,514,416)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 3,564,266,203 14,037,999,904 762,037,649 18,364,303,756

Las inversiones financieras medidas al costo se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2022 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 3,003,116,500 5.00% 14.75% 12/8/2023 12/5/2034
L 3,003,116,500
Al 31 de diciembre de 2021
Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2021 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 3,564,266,203 5.00% 14.75% 3/3/2022 12/5/2034

Al 31 de diciembre de 2022, la tasa de rendimiento promedio ponderada
para las inversiones en Lempiras fue 7.21% y para dolares fue del 5.15%
(en 2021 fue 8.51% en lempiras y 5.53% para dodlares). Las tasas de
rendimiento promedio ponderada es el porcentaje que resulta de dividir
los ingresos por intereses entre el saldo promedio mensual de la cartera
de inversiones por el periodo reportado.

6. Créditos Netos e Intereses por cobrar en proceso de liquidacién
La cartera de créditos del Fondo clasificada por estado y tipo de
préstamo, se integra de la siguiente manera:

L 3,564,266,203

Las inversiones financieras medidas al valor razonable se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2022 Minima Maxima Préxima Ultima

Fondos de Inversion
en El Salvador L 1,256,100,035 6.21% 8.74% 10/09/2049 26/10/2121
L _1,256,100,035

31 de diciembre

Estado /Tipo de crédito 2022 2021

Consumo L 343,871,063 203,173,054
Grandes deudores comerciales 1,895,209,489 2,310,659,234
Vigentes 2,239,080,552 2,513,832,288
(+) Intereses por cobrar 30,888,589 43,383,275
(-) Deterioro acumulado sobre créditos (9,477,547) (11,553,296)

(-) Deterioro acumulado sobre intereses por cobrar (144,388) (211,753)
Total, cartera crediticia neta L 2,260,347,206 2,545,450,514

Tasa de cobertura de cartera bruta 0.43% (0.46% en 2021).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de
dividir el monto de las estimaciones por deterioro por riesgo crediticio entre el
monto de la cartera nominal de créditos.

Tasa de rendimiento promedio ponderado 16.02% (16.16% en 2021).
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La tasa de rendimiento promedio ponderado es el porcentaje que resulta
de dividir los ingresos por intereses y comisiones de la cartera de
créditos, entre el saldo promedio mensual (diario) de la cartera nominal
de créditos por el periodo reportado.

La estructura por categorias de riesgo de la cartera crediticia de la forma
siguiente:

Categoria de Riesgo Ao 2022 % Aiio 2021 %

| Créditos buenos 2,201,445,368 98.32%  2,500,518,423 99.47%
Il Créditos especialmente mencionados 37,635,184 1.68% 13,313,865 0.53%
Totales 2,239,080,552 2,513,832,288

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, en créditos netos se incluyen
saldos en dolares de los Estados Unidos de América por L1,067,149,877
(US$43,383,956) y L1,267,952,157 (US$52,081,796) respectivamente.

7. Cuentas por Cobrar Netas
Las cuentas por cobrar netas al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 se
detallan como sigue:

El indice de morosidad se mantiene como sigue:

31 de diciembre

_Indicador 2022 2021
Indice de Morosidad 0.05% 0.04%

31 de diciembre

2022 2021
Servicio de Administracion de Rentas (SAR) L 9,106,255 9,106,255
Atlantida Capital, S.A. 29,281,593 21,962,235
Otras cuentas por cobrar 13,269,570 83,259

L 51,657,418 31,151,749

El movimiento del deterioro sobre los créditos e intereses por cobrar se
detalla como sigue:

31 de diciembre

Concepto 2022 2021
Saldo al principio del aiio L 11,765,049 11,278,412
Estimacion del afio 1,511 486,637
Retiro de reservas (2,144,625) -

Saldo al final de afio L 9,621,935 11,765,049

8. Otros Activos

El saldo de otros activos al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 corresponde a
las primas sobre bonos pagadas sobre instrumentos financieros del Gobierno
del Estado de Honduras e Instituciones del sistema financiero nacional por
valor de 19,334,795 para 2022, y para 2021 L14,530,342 y L24,052, respecti-
vamente.

9. Obligaciones por Pagar
Las obligaciones por pagar se detallan como sigue:

La cartera crediticia por créditos de consumo y comerciales por categorias de
riesgo y la estimacion por deterioro por los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2022 y de 2021 respectivamente, se muestran en los cuadros siguientes:
Créditos de Consumo y Comerciales

31 de diciembre de 2022

Saldo de Importe de

No. de Intereses  Estimacion
Categoria %de  Operacio Saldo de por por
de Riesgo Créditos Dias de Mora  Deterioro nes Capital Cobrar Deterioro
| Buenos Hasta 30 dias 1% 1,499 L 2,201,445,368 30,200,159 9,261,935
] Especialmente De 31 a 60 dias 5%
Mencionados 123 37,635,184 688,430 -
1,622 L 2,239,080,552 30,888,589 9,621,935

31 de diciembre
2022 2021
Comisiones por Pagar a la AFP L 7,328,804 6,590,545
Retiros de Aportaciones por Pagar 11,131,554 7,336,294
Primas de Seguros por Pagar 1,701,735 1,073,990
Cuentas por Pagar a Otras AFP 2,446,415 1,213,991
L 22,608,508 16,214,820

10. Otros Pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2022 2021
Otros Pasivos L 12,217,670 15,550,760

31 de diciembre de 2021

Saldo de Importe de

No. de Intereses Estimacién
Categoria %de  Operacio Saldo de por por
de Riesgo Créditos Dias de Mora Deterioro nes Capital Cobrar Deterioro
| Buenos Hasta 30 dias 1% 1,291 L 2,500,518,423 43,155,079 11,765,049
] Especialmente De 31 a 60 dias 5%
Mencionados 37 13,313,865 228,196 -

1,328 L 2,513,832,288 43,383,275 11,765,049

Créditos de Consumo
31 de diciembre de 2022

11. Contingentes

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 no hay activos contingentes ni
pasivos contingentes por instrumentos financieros derivados y respons-
abilidades diversas.

12. Fondo Administrado
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, los importes estan integrados de
la manera siguiente:

31 de diciembre
2022 2021
Aportaciones de Fondos de Pensiones L 27,081,311,477 22,233,167,293
Ajustes de Adopcioén por Primera Vez de
las NIIF (12,315,637)

L 27,068,995,840

(14,458,750)
22,218,708,543

Saldo de
Intereses
Categoria de % de No. de Saldo de por
Riesgo Créditos Dias de Mora  Deterioro Operaciones Capital Cobrar
I Buenos Hasta 30 dias 1% 1493 L 306,235,879 1,324,899
1l Especialmente
mendionados  pg 34 5 60 dias 5% 123 27,635,184 688,430
1,616 L 333,871,063 2,013,329
Al 31 de diciembre de 2021
Saldo de
Intereses
Categoria de % de No. de Saldo de por
Riesgo Créditos Dias de Mora Deterioro Operaciones Capital Cobrar
I Buenos Hasta 30 dias 1% 1,283 L 189,859,189 804,553
Il Especialmente
mencionados g 31 5 60 dias 5% 37 13,313,865 228,197

1,320 L 203,173,054 1,032,750

13. Aportaciones
Las aportaciones se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2022 2021

Aportaciones de Fondos de Pensiones L 27,081,311,477 22,233,167,293

Grandes Deudores
31 de diciembre de 2022

Saldo de Importe de
Categoria de Dias de % de No. de Saldo de Intereses por Estimacion
Riesgo Creditos Mora Deterioro Operaciones Capital Cobrar por Deterioro
Hasta 15
1-A Buenos dias 0.5% 6 L.1,895,209,489 .28,875,260 9,620,424

Al 31 de diciembre de 2021

Saldo de Importe de
Categoria de Dias de % de No. de Saldo de Intereses por Estimacion
Riesgo Creditos Mora Deterioro Operaciones Capital Cobrar por Deterioro
Hasta 15
1-A Buenos dias 0.5% 8 L 2,310,659,234 42,350,525 11,765,049

14. Rendimientos Financieros
Los rendimientos financieros se detallan asi:

31 de diciembre
2022 2021
Rendimientos por Instrumentos Financieros L 1,403,982,395 1,200,993,370

15. Rendimientos por Créditos
Los rendimientos por créditos se detallan asi:

31 de diciembre
2022 2021

Intereses sobre Créditos de Consumo L 188,188,967 209,618,208
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16. Beneficios pagados
Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los pagos por
retiros de aportes mas sus rendimientos se resumen como sigue:

31 de diciembre
2022 2021
Devolucién de aportaciones de fondos

administrados L 4,714,198,497 2,857,669,252

17. Valor Cuota
El valor cuota y el rendimiento anualizado generado al 31 de diciembre
de 2021 y de 2020, se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre

Concepto Ao 2022 Ao 2021
Lempiras Délares Lempiras Délares

Valor Cuota 55.179090180 24.465433050 51.4228185 23.2528178

Rendimiento

anualizado 7.30% 5.21% 8.52% 5.52%

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

18.1 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
que implican ajustes

A la fecha de este informe no hay hechos ocurridos después del periodo
sobre el que se informa que impliquen ajustes.

18.2 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
que no implican ajustes

A la fecha de este informe no hay hechos ocurridos después del periodo
que no implican ajustes.

19. Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el
tipo de cambio en relacién con el délar de los Estados Unidos de América
(US$) es regulado por el Banco Central de Honduras (BCH).

Mediante Acuerdo No0.06/2021 emitido por el Directorio del BCH el 3 de
junio de 2021, fue aprobado el Reglamento para la Negociacion en el
Mercado Organizado de Divisas, reformado por Acuerdo No.16/2021.-
del 9 de diciembre de 2021.

El Reglamento se aplicara a las operaciones de compra y venta de
divisas que realice el Banco Central de Honduras y sus agentes
cambiarios, asi como las que efectle el sector publico. Sélo el BCH y las
instituciones que su Directorio autorice para actuar como agentes
cambiarios podran negociar divisas.

Toda persona natural o juridica que no sea agente cambiario podra
mantener activos en divisas, pero al momento de negociarlos Unicamente
podra hacerlo con el BCH o con los agentes cambiarios.

Entre otras disposiciones, el Reglamento también establece Ila
metodologia que aplicara el BCH para determinar el tipo de cambio de
referencia que publicara diariamente.

Las tasas de cambio de compra y de venta de divisas, publicadas por el
Banco Central de Honduras, a la fecha de emision de los estados
financieros y al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, fueron como sigue:

Tasa de cambio de Tasa de cambio de
compra (Lempiras por venta (Lempiras por

Fecha US$1) US$1)
17 de abril de 2023 24.5687 24.6915
31 de diciembre de 2022 24.5978 24.7208
31 de diciembre de 2021 24.3454 24.5158

20. Diferencias entre las Normas Contables emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad utilizadas por la Administradora para los estados financieros
del Fondo (nota 2) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

son las siguientes:

Planes de Aportaciones Definidas

En la informacion procedente de un plan de aportaciones definidas, debe
incluirse un estado de los activos netos para atender beneficios, asi como una
descripcion de la politica de capitalizacion, y el estado de cambios habidos en
tales activos netos.

La Administradora, por requerimientos de la Comision, presenta ademas un
estado de situacion financiera.

Contenido de los estados financieros

La NIC 26 establece que, para el caso de los planes de aportaciones
definidas, la informacion se suministra utilizando uno de los siguientes
formatos, que reflejan diferentes practicas en la presentacion de la
informacion actuarial:

(a) se incluye en los estados financieros un estado que muestra los
activos netos para atender beneficios, el valor actuarial presente de los
beneficios prometidos y el déficit o superavit resultante. Los estados
financieros del plan contienen también estados de cambios en los activos
netos utilizables para el pago de beneficios, asi como en el valor actuarial
presente de los beneficios prometidos. Los estados financieros pueden
incluir, por separado, un informe del actuario apoyando el calculo del
valor actuarial de los beneficios prometidos;

(b) Un informe que incluye el estado de los activos netos para atender
beneficios y el estado de cambios habidos en tales activos netos. El valor
actuarial presente de los beneficios prometidos se desglosa en una nota
a los anteriores estados. Los estados financieros pueden también estar
acompanados de un informe del actuario apoyando el calculo del valor
actuarial de los beneficios prometidos.

La NIC 26 requiere ademas para los planes de aportaciones definidas, se
revele una descripcion de las principales suposiciones actuariales
realizadas y del método usado para calcular el valor presente de los
beneficios definidos. La Administradora no revela el valor actuarial
presente de los beneficios prometidos y si fuese el caso, el déficit o
superavit resultante.

Valoracion de los activos del plan

Las inversiones de los Fondos incluyen activos medidos a costo
amortizado, al valor nominal (los adquiridos antes de 2020) y a valor
razonable. La Administradora aplicé valor razonable para aquellas
inversiones sobre las cuales si hay informacién publica disponible del
valor de mercado.

La NIC 26 establece que las inversiones del plan de beneficio por retiro
deben contabilizarse por su valor razonable. En el caso de titulos
cotizados, el valor razonable es el de mercado. Cuando existen
inversiones, dentro del plan, cuyo valor razonable no puede estimarse,
debe revelarse la razén por la cual no se ha podido usar tal método de
valoracion. La Comisioén no requiere la revelacion de esto ultimo.
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Revelacion y presentacion

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren un
mayor nivel de revelacion en las notas a los estados financieros,
especialmente en lo que corresponde a los estados financieros del Fondo
(ag. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos
financieros, exposicién a varias modalidades de riesgo, para cada
componente de patrimonio, la revelacion de los efectos de la aplicacion
retroactiva o reexpresion retroactiva), se presente informacién que
incluya a las politicas contables de una forma que ademas de ser fiable y
comparable sea relevante y comprensible e informaciéon adicional,
ademas al decidir si una determinada politica contable debe revelarse, la
gerencia considerara si la revelacion ayudaria a los usuarios a
comprender la forma en la que las transacciones y otros sucesos y
condiciones se reflejan en la informacién sobre el rendimiento y la
situacion financiera.

Cada entidad considerarad la naturaleza de sus operaciones, y las
politicas que los usuarios de sus estados financieros esperarian que se
revelasen para ese tipo de entidad. La revelacién de politicas contables
particulares sera especialmente util para los usuarios cuando ellas se
seleccionen entre las alternativas permitidas en las NIIF.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren se
presente por separado cada clase significativa de partidas similares.

La presentacion por separado de partidas de naturaleza o funcién
distinta, a menos que no tengan importancia relativa.

Por requerimiento de la Comision, la Administracion debe presentar los
estados financieros (y notas) del Fondo conforme a los modelos
publicados por el ente regulador.

Las revelaciones insuficientes y la presentacion de politicas contables
con informacién no relevante o no comprensible con respecto a la
realidad de las transacciones y saldos limitan la capacidad de los
inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a interpretar de
manera razonable los estados financieros y, a tomar decisiones
adecuadamente informados.

Politicas de gestion de riesgos

El fondo debe de proporcionar informacién en las notas a los estados
financieros sobre la naturaleza y extensién de los riesgos que surgen de
sus instrumentos financieros, incluyendo informacién sobre los objetivos
y politicas concernientes a la gestién de los riesgos financieros, entre
ellos, riesgo de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado

El Fondo debe revelar segun lo requiere la NIIF 7, un analisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la entidad
esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como la
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por
cambios en las variables relevantes del riesgo que fueran
razonablemente posibles.

Valor razonable de las inversiones

El Fondo no ha determinado la provisién para inversiones, de acuerdo
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
relacionada con el deterioro de los activos.

Deterioro de activos

El Fondo registra sus activos de acuerdo con los requerimientos del ente
regulador, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que los activos sujetos al deterioro sean registrados a su valor
recuperable.

21. COVID19 y Tormentas ETA e IOTA

Medidas Regulatorias Excepcionales que coadyuven a la Rehabilitacién
y Reactivacion de la Economia Nacional por los efectos ocasionados por
la Emergencia Sanitaria por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e
IOTA

Durante el primer trimestre de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se
extendié por todo el mundo, generando el cierre de cadenas de
produccion y suministro e interrumpiendo el comercio internacional, lo
cual viene provocando una desaceleracion econémica global que esta
afectando a diversas industrias.

Las autoridades mundiales incluidas donde opera la Compafiia han
adoptado, entre otras medidas, el cierre temporal de establecimientos y
el confinamiento preventivo obligatorio de personas en diversas zonas,
generando que empleados, proveedores, y clientes no puedan realizar
sus actividades normalmente.

Durante esta situacion ha sido monitoreada a diario por la administracion
de la Compafia para evaluar los efectos adversos que pudiesen
generarse en los resultados de las operaciones, la situacion financiera y
la liquidez de la Compaiiia, y tomar todas las medidas oportunas que
permitan minimizar los impactos negativos que puedan derivarse de esta
situacién durante el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafiia no ha tenido
incumplimiento de los pagos de sus obligaciones con sus afiliados ni
proveedores ni ha tenido que recurrir al financiamiento bancario.

Producto de las respuestas regulatorias que del Banco Central y los
Entes Regulatorios implementaron, con la finalidad de mitigar los
impactos macroeconémicos y financieros generados por la pandemia de
COVID-19, se monitorean los compromisos contractuales asociados con
los indicadores financieros especificos que puedan ser impactados por
dichas implementaciones.

Cartera de préstamos por cobrar del Fondo de Pensiones al 31 de
diciembre de 2022

%
Con Alivio: L 1,272,412,351 57%
Sin Alivio: 966,668,201 43%
Total L 2,239,080,552 100.0%

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, no se han realizado
readecuaciones o refinanciamientos a los saldos adeudados por los
clientes bajo efectos de los fendmenos tropicales ETA e IOTA.
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