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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de

Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Administradora de Fondos de
Pensiones Atlantida, S.A, (la Compania), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los estados de resultado del
periodo y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A., al 31 de diciembre de
2022, y su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la
Republica de Honduras (la Comisién) descritas en la nota 2 a los estados
financieros.

Base para Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de
los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compariia, de conformidad con ElI Cddigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (incluyendo las Normas
Internacionales de Independencia) (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos y con el
Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinion.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinion, indicamos que la Administradora preparé los
estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa
fecha y la informacién comparativa atendiendo los requerimientos para su
presentacion a la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras. Por lo tanto, los estados de situacion financiera y los estados de
resultados y de otro resultado integral, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio y las notas utilizadas, no estan disefados para aquellos que no
estan informados acerca de las practicas de contabilidad, procedimientos y
disposiciones establecidos por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de
la Republica de Honduras para las administradoras de fondos de pensién.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del
gobierno corporativo de la Companhia en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estan libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con

negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaifiia o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa que proceder a
hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera de la Compainiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

® |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion delcontrol interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidon sobre la
eficacia del control interno de la Compafiia.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por
la Administracion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la compafia deje de ser un negocio en
marcha.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentiacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de la
Compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

RPMG

17 de abril de 2023
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Lempiras)

Activo

Disponibilidades

Inversiones financieras netas

Créditos netos en proceso de liquidacién
Cuentas por cobrar netas

Propiedades, planta y equipo

Otros activos

Total Activo

Pasivo

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Acreedores varios
Reservas

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados
Resultados acumulados

Resultados del periodo

Patrimonio restringido no distribuible
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

Nota

O©OoO~NO O~

10
11
12
13

Pasivos contingentes 21
Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

2022

51,722,290
924,497,384
24,280,964
9,690,438
15,678,802
17,796,839

1,043,666,717

7,606,280
50,113,881
1,333,197
97,990,455
7,611

157,051,424

600,000,000
55,235,717
34,123
231,345,453

886,615,293
1,043,666,717

2021

51,567,358
907,350,701
73,231,462
7,865,036
15,647,260
13,664,243

1,069,326,060

5,556,734
75,816,193
3,431,582
89,065,832
185,879

174,056,220

600,000,000
43,537,003
13,127,401

233,974,273

4,631,163

895,269,840

1,069,326,060

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Estado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en Lempiras)

Nota
Ingresos de operaciones
Ingreso por comisiones 14
Ingresos financieros
Ingresos financieros 15

Gastos financieros
Gastos financieros
Margen financiero
Margen de operacion
Gastos de administracion
Gastos de personal
Gastos de consejeros y directores
Gastos de operacion
Gastos por impuestos municipales
Gastos por depreciacién de propiedades, planta y equipo
Gasto por amortizacion de activos intangibles
Otros gastos de operacion

Resultado operativo
Ingresos por valoracion de activos y pasivos
Gastos por valoracion de activos y pasivos
Gastos por provisiones
Otros ingresos 17
Otros gastos
Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta 18
Utilidad (pérdida) del ejercicio contable
Otro resultado integral
Partidas que no se reclasifican al resultado de periodo
Ajustes por valorizacion otro resultado integral
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al
resultado del periodo
Regulacién de ajustes por valorizacion
Otro resultado integral del periodo
Resultado integral total del periodo

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

2022

372,084,864
87,447,509

1,580,215
85,867,294
457,952,158

119,054,523
5,700,000
55,766,826
1,970,163
5,120,160
1,068,681
15,201,028
203,881,381
254,070,777
577,124
17,773
8,924,622
65,165,628
5,353,550
305,517,584
74,172,131
231,345,453

231,345,453

2021

378,507,461
105,266,509

2,021,952
103,244,557
481,752,018

112,513,626
5,488,160
52,820,474
1,542,141
6,300,374
3,919,922
23,414,607
205,999,304
275,752,714
736,287
709,932
1,050,714
54,957,466
17,102,186
312,583,635
78,609,362
233,974,273

233,974,273
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Lempiras)
Aportes Fondo
Capital Patrimoniales no Resultados Resultados Restringido Patrimonio
Nota Social Capitalizados Acumulados  del Periodo No Distribuible Total
Cambios en el patrimonio para 2021
Saldo al 1 de enero de 2021 L 562,500,000 35,254,480 281,435,876 165,751,059 4,631,163 1,049,572,578
Emisién de acciones 1 37,500,000 - - - - 37,500,000
Dividendos pagados 1 - - (425,000,000) - - (425,000,000)
Transferencia a resultados acumulados - 8,282,523 157,468,536 (165,751,059) - -
Resultado integral total del afio - - - 233,974,273 - 233,974,273
Reclasificaciones - - (777,011) - - (777,011)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 600,000,000 43,537,003 13,127,401 233,974,273 4,631,163 895,269,840
Cambios en el patrimonio para 2022
Saldo al 1 de enero de 2022 L 600,000,000 43,537,003 13,127,401 233,974,273 4,631,163 895,269,840
Dividendos pagados 1 - - (240,000,000) - - (240,000,000)
Transferencia a resultados acumulados - 11,698,714 226,906,722 (233,974,273) (4,631,163) -
Resultado integral total del afio - - - 231,345,453 - 231,345,453
Saldo al 31 de diciembre de 2022 L 600,000,000 55,235,717 34,123 231,345,453 - 886,615,293
Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2022 y de 2021
(Cifras expresadas en Lempiras)
Nota 2022 2021

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobros de comisiones planes de pensiones L 371,366,427 382,131,644

Cobros de rendimientos de instrumentos financieros 70,708,034 86,390,188

Cobros de rendimientos de créditos 48,381,025 35,426,700

Cobros de otras operaciones 30,330,791 65,892,722

Pagos de gastos de administracién (196,325,535) (185,938,217)

Pagos de otras operaciones (2,990,775) (1,752,408)

Incremento (decremento) en los activos de operacién

Inversiones financieras (16,554,608) 10,131,809

Créditos 48,621,367 31,287,247

Otros activos (5,963,070) 768,394

Incremento (Decremento) en los pasivos de operacion

Pagos de impuestos sobre las ganancias (100,146,797) (62,167,445)

Pagos de otros pasivos (5,387,654) (8,758,473)

Efectivo neto generado por las actividades de operacion 242,039,205 353,412,161

Flujo de efectivo por actividades de inversiéon

Pagos por adquisicién de propiedades, planta y equipo (3,926,429) (9,610,268)

Pagos por adquisicion de activos intangibles - (7,519,699)

Efectivo neto usado en actividades de inversion (3,926,429) (17,129,967)

Flujos de efectivo por actividades de financiacién

Cobros por emision de acciones comunes 1 - 37,500,000

Cobros de préstamos adquiridos 2,042,156 3,982,602

Pagos de dividendos 1 (240,000,000) (425,000,000)

Efectivo neto usado en actividades de financiacion (237,957,844) (383,517,398)

Incremento (decremento) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 154,932 (47,235,204)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 51,567,358 98,802,562

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4y27 L 51,722,290 51,567,358

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022

(1) Constitucion de la Administradora de Fondos Privados de Pensiones
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A. (la Compania o la
Administradora), con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras fue
constituida en esa misma ciudad mediante instrumento publico No.71 del
24 de julio de 1998, como una sociedad anénima de capital fijjo y con un
capital inicial de L10,000,000, cuya finalidad u objeto es la constitucion y
administracion de fondos de pensiones complementarios, en los que se
establece el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a percibir
rentas o capitales por jubilacién, supervivencia, muerte o invalidez y las
obligaciones de contribuir a los mismos. Mediante instrumento publico
No.64 del 4 de julio de 2003, la Compania incrementd su capital social a
L 20,000,000.

Mediante instrumento publico No.36 del 29 de julio de 2011, se incrementé
el capital social a L80,000,000.

Mediante instrumento publico No.50 del 31 de agosto de 2012, se
incremento el capital social a L150,000,000.

Mediante instrumento publico No.44 del 23 de septiembre de 2013, se
incremento el capital social a L300,000,000, en un plazo que no excedera
del veinte de diciembre del afio dos mil dieciocho.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en fecha 26 de febrero de
2014, acorddé distribuir dividendos por L44,000,000, mediante capitalizacion
de utilidades no distribuidas y parte de la reserva legal acumuladas al 31 de
diciembre de 2013.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, No. 19 de fecha 24 de
febrero de 2015, acordd distribuir dividendos por L74,500,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2014.

Mediante instrumento publico No.37 del 17 de junio de 2015, se incremento
el capital social a L500,000,000, esto se hara mediante capitalizacion de
utilidades o aportaciones de los socios en proporcion a sus acciones, en un
plazo que no excedera del veinte de diciembre del afio dos mil diecinueve.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, No. 20 de fecha 4 de
febrero de 2016, acordd distribuir dividendos por 099,500,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2015.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, de fecha 25 de abril de
2017, acord6é distribuir dividendos por L105,000,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2016 por
L60,000,000 y distribucién en efectivo por L45,000,000.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas No.22 del

24 de abril de 2018, acordo:

a) Distribuir dividendos en acciones por L12,500,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2017,
con este dividendo se completa el capital social autorizado.

b) Distribuir dividendos en acciones por L62,500,000, mediante
capitalizacién de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2017, la
distribucion de este dividendo se hara posteriormente cuando se
obtenga la correspondiente autorizacion para la reforma del pacto social.

c) Adicionalmente se acorddé modificar la escritura de constitucion y
estatutos sociales de la Sociedad, y se detalla asi:

1) Aumentar el capital social de quinientos millones de lempiras
(L500,000,000) a seiscientos millones de lempiras (L600,000,000),
mediante capitalizacion de utilidades retenidas o nuevas
aportaciones en efectivo de los socios, en proporcion a sus acciones
y pagadero a mas tardar el 20 de diciembre de 2020.

2) De acuerdo con las regulaciones relativas a Gobierno Corporativo
para las Instituciones Supervisadas, reformar las clausulas Quinta,
Sexta, Noveno, Décimo Primero y Décimo Sexto de la escritura
social, asi como los articulos 4, 8, 17, 19, 28, 35, 40, 41, 43 y 65 de
los Estatutos.

La Asamblea General Ordinaria No. 23 del 9 de mayo de 2018, acordo la
distribucion de dividendos en efectivo por L 30,000,000.

Mediante instrumento publico No.50 del 3 de junio de 2019, se incrementé
el capital social a L600,000,000, esto se hara mediante capitalizacién de
utilidades o aportaciones de los socios en proporcion a sus acciones, en un
plazo que no excedera del veinte de diciembre del afio dos mil veinte. Las
reformas de las clausulas Quinto, Sexto, Noveno, Décimo Primero, y
Décimo Sexto de la escritura Social, asi como los articulos: 4, 8, 17,19, 28,
35, 40, 41, 43 y 65 de los Estatutos.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de enero de
2021, acord6 distribuir dividendos por L165,000,000 en efectivo
correspondientes a las Utilidades Retenidas al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 30 de junio de 2021 se recibié aporte en efectivo por parte de los
accionistas por L37,500,000.

Con fecha 6 de julio de 2021 se realizd pago de dividendos en efectivo por
L 165,000,000.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 25 de octubre de
2021, acord6 distribuir dividendos por L260,000,000 en efectivo
correspondientes a las Utilidades Retenidas.

Con fecha 29 de octubre de 2021 se realizé pago de dividendos en efectivo
por L 260,000,000.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de
2022, acordd distribuir dividendos por L240,000,000 en efectivo
correspondientes a las Utilidades Retenidas.

Con fecha 3 de mayo y 30 de septiembre de 2022 se realizé pago de
dividendos en efectivo por L 120,000,000 y L 120,000,000 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el capital suscrito y pagado es de
L600,000,000.

La Administradora es supervisada por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, y se rige por la Ley del Régimen Opcional Complementario para la
Administracion de Fondos Privados de Pensiones y demas leyes vigentes,
emitida por el Congreso Nacional de la Republica de Honduras, mediante
Decreto No. 319/2002 que a su vez fue reformado con el Decreto
No.12-2021, el cual establece que el ente regulador tiene la facultad de
supervisar su funcionamiento e intervenir en sus operaciones en el caso de
considerarse necesario.

2. Bases de Presentacion y las Principales Politicas Contables
2.1 Base de Presentacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Conformidad

La Administradora registra sus operaciones y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la
Republica de Honduras, (la Comision) entidad encargada del control y
vigilancia de las Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias,
ademas la Administradora aplicé algunos requerimientos contables
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Dichas normas han sido desarrolladas e interpretadas por la
Comision a través de resoluciones que son de aplicacion para las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de la Comision
y las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs (antes
Normas Internacionales de Contabilidad) (nota 23). Las Normas,
procedimientos y disposiciones de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros prevalecen sobre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La fecha de cierre del periodo sobre el que se informa o el periodo cubierto
por los estados financieros es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022.

Los estados financieros de la Compania fueron aprobados por la
Administracion para su publicacion el 17 de abril de 2023.
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

La emision de los estados financieros basicos y las notas explicativas son
responsabilidad de la Administracion Superior de la Administradora.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, el cual es
modificado cuando se trata de las inversiones financieras en letras del
Banco Central de Honduras, y bonos del Gobierno de Honduras y de
entidades financieras por medirse al costo amortizado, ambos con efecto en
resultados.

2.2 Principales Politicas Contables

2.2.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a
corto plazo de gran liquidez, faciimente convertibles en importes
determinados de efectivo, incluyendo: efectivo y depositos en instituciones
del sistema financiero.

2.2.2 Activos financieros

La Administradora reconoce como activos financieros las disponibilidades,
Inversiones Financieras, Préstamos en Proceso de Liquidaciéon y Cuentas
por Cobrar y define la clasificacion de un activo financiero al momento de su
reconocimiento inicial como medido al costo, costo amortizado o valor
razonable. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Administradora no tiene
activos financieros medidos a valor razonable.

2.2.2.1 Activos financieros al costo

Las inversiones se registran al costo excepto las que se adquieren con
prima o con descuento las cuales se registran por su valor nominal. Los
intereses sobre certificados de depdsitos a plazo, bonos y otras inversiones
se registran como ingresos cuando se devengan. La prima pagada por la
inversidn se registra en otros activos para ser amortizada durante la
vigencia de la inversion, en linea recta. Los descuentos recibidos por
compras de la inversion se registran en créditos diferidos en el pasivo y se
amortizan durante la vigencia de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2022, las inversiones mantenidas al costo
corresponden a las inversiones adquiridas hasta el 31 de diciembre del
2019, las que se mantendran bajo esta categoria hasta su vencimiento.

2.2.2.2 Activos financieros a costo amortizado
La Administradora mide sus activos financieros al costo amortizado si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
interés sobre el importe del principal pendiente.

2.2.2.3 Créditos netos e intereses por cobrar en proceso de liquidacion

Comprende los importes que representan los derechos provenientes de
operaciones sujetas a riesgo crediticio, bajo distintas modalidades. Los
créditos se clasificaran por su situacion de pago en: vigentes, atrasados,
vencidos, refinanciados y en ejecucion judicial, de conformidad con las
normas aplicables emitidas por la Comision.

Los préstamos e intereses se presentan a su valor nominal pendiente de
cobro, neto de las estimaciones por deterioro de valor sobre el importe del
principal y de los rendimientos por cobrar. Los intereses son calculados
sobre el saldo insoluto del principal pendiente de cobro por las tasas de
interés pactadas y se reconocen los ingresos bajo el método de
acumulacion.

La Administradora ha adoptado las Normas para la Evaluacion y
Clasificacion de la Cartera Crediticia emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros, con respecto a la medicién de los créditos y la
estimacion por deterioro, que establece las categorias de riesgo siguientes:

Categoriade
riesgo Clasificacién
I Créditos buenos
I Créditos especialmente mencionados
1] Créditos bajo norma
v Créditos de dudosa recuperacion
Vv Créditos de pérdida

Los créditos por cobrar son registrados al costo, que comprende el importe
del principal mas los intereses devengados, menos las amortizaciones
efectuadas y las estimaciones para deterioro por pérdidas de valor.

El deterioro acumulado es el importe para absorber las posibles pérdidas de
los créditos por cobrar para destino de consumo y en base al analisis de
morosidad.

La Resolucion GRD No. 184/29-03-2022 de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros aprob¢ las reformas a las Normas para la Evaluacion y
Clasificacion de la Cartera Crediticia, estableciendo porcentajes para la
constitucion de reservas de acuerdo con las categorias de riesgo. (Véase
nota 6)

Resolucién especial No.421/25-03-2009

De acuerdo con esta resolucion, la Constitucion de Reservas, para aquellos
créditos cuya garantia corresponda a los montos mantenidos en la Cuenta
de capitalizacion Individual del Prestatario y cuya morosidad acumulada no
supere las tres (3) cuotas, para los cuales no debera constituir ninguna
Reserva; sin embargo, para créditos que presenten cuotas en mora
superiores a tres meses y su garantia este respaldada por los saldos de la
Cuenta de Capitalizacion Individual, aplica en su totalidad, las normas para
la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia contenidas en la
resolucion GES No. 209/08-05-2020 y sus reformas. Para aquellos créditos
cuya garantia es diferente a los saldos de la Cuenta de Capitalizacion
Individual de los Prestatarios, utiliza las Normas para la Evaluacion y
Clasificacion de la Cartera Crediticia en todos y cada uno de sus
lineamientos. A su vez debe cumplir con los demas preceptos establecidos
en las referidas Normas como ser: Clasificacion, Documentacion, Envio de
Clasificacion a la Central de Riesgos y demas establecidos en la misma
para todos los créditos de cartera.

Cancelacion de otorgamiento de préstamos

Mediante Circular SPV No0.06/2018 emitida por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros a través de la Superintendencia de Pensiones y Valores
de fecha del 7 de marzo de 2018, determiné que de acuerdo con el articulo
2, numeral 4 del decreto legislativo N0.319-2002 contentiva de la Ley de
Régimen Opcional Complementario para la Administracion de Fondos
Privados se define como Administradora de Fondos de Pensiones o
simplemente Administradora. Asi mismo en el articulo 3 parrafo ultimo, se
establece que: “...El objeto social de este tipo de sociedades se limitara al
de gestionar y administrar fondos privados de pensiones y fondos de
cesantia, de conformidad con la Ley”. Adicionalmente en el articulo 10 de la
referida ley, relacionado con los ingresos se indica: “Las administradoras
cobraran las comisiones ordinarias o extraordinarias de conformidad con lo
establecido en dicha Ley y el contrato de afiliacién respectivo. Las
comisiones cobradas por las administradoras podran ser deducidas de las
aportaciones periodicas, de la rentabilidad generada por las cuentas o del
saldo de la cuenta individual administrada”.

2.2.2.4 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que se mantienen dentro del
modelo de negocio de la Compaiiia, con la finalidad de recolectar los flujos
de efectivo contractuales, por lo cual se registran y miden al costo.

La Administradora evalla el deterioro de valor a la fecha de reporte.

2.2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Administradora estan
medidas utilizando la moneda del entorno econdémico en Honduras (la
moneda funcional). Los estados financieros estan presentados en Lempiras
(L), la cual es la moneda funcional y de presentacion.

2.2.4 Asociadas
Una asociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia
significativa.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni el
control conjunto de ésta.
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Se presume que la entidad ejerce influencia significativa si posee, directa o
indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias), el 20 por ciento o
mas del poder de voto de la participada, a menos que pueda demostrarse
claramente que tal influencia no existe. A la inversa, se presume que la
entidad no ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente
(por ejemplo, a través de subsidiarias), menos del 20 por ciento del poder de
voto de la participada, a menos que pueda demostrarse claramente que
existe tal influencia. La existencia de otro inversor que posea una
participacion mayoritaria o sustancial no impide necesariamente que una
entidad ejerza influencia significativa.

Segun el método de la participacion, en el reconocimiento inicial la inversion
en una asociada se registrara al costo y el importe en libros se incrementara
o disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo
de la participada, después de la fecha de adquisicion.

La parte del inversor en el resultado del periodo de la participada se
reconocera en el resultado del periodo del inversor. Las distribuciones
recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversion.
Podria ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en la
participacion proporcional del inversor en la participada que surjan por
cambios en el otro resultado integral de la participada.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Compafiia no tiene inversiones en
entidades que representan una participacion igual o superior al 20% del
capital social de estas.

2.2.5 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,
mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que
no mejoran el activo ni alargan la vida util restante, se cargan como gastos
a medida que se efectuan.

Componentes del costo

El costo de los elementos de Propiedades, planta y equipo comprende:

« Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

- Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

Depreciacion y Deterioros

Depreciacion

La Administradora utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util estimada.

La vida util de los activos se detalla como sigue:

Afos
Mobiliario y equipo 10
Equipo de computo 3y5
Instalaciones (mejoras a propiedades arrendadas) 5
Equipo arrendado 5
Vehiculos 3y5

2.2.6 Arrendamientos operativos
a) Cuando la Administradora es el arrendatario:

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son cargados
al estado de resultados sobre una base de linea recta (u otra base utilizada,
cuando sea mas apropiada) a lo largo del periodo de arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de su
vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en concepto de
penalizacion por rescision es reconocida como un gasto en el periodo en el
cual la terminacion del contrato ocurre.

2.2.7 Circular SPV No.2/2019

El 20 de mayo de 2019 la Comision Nacional de Bancos y Seguros a través
de la Superintendencia de Pensiones y Valores, emiti6 una Circular
relacionada con los articulos 5 parrafo segundo y 6 de la Ley del Régimen

Opcional Complementario para la Administracion de Fondos Privados de
Pensiones contenida en el Decreto Legislativo No.319-2002, las cuales
establecen que “ En ningun caso el capital minimo de la Administradora
podra ser inferior al cinco por ciento (5%) del volumen del Fondo
Administrado” y que “Las Administradoras deberan invertir como minimo un
diez por ciento (10%) de su capital y reservas de capital en concepto de
reservas para pérdidas, bajo los mismos parametros y limites de inversion
exigidos para el fondo que administran; dicha reserva sera utilizada para
absorber pérdidas en los saldos de las cuentas de capitalizacion individual
de sus afiliados producto de una inadecuada gestion administrativa. La
forma de utilizacién y aplicacién de dicha reserva sera efectuada de
conformidad a normativas prudenciales que para tal efecto emita la
Comision.

Mediante esta circular, la Superintendencia de Pensiones y Valores
establecio las bases y lineamientos a ser aplicados por las Administradoras
de Fondos Privados de Pensiones para calcular el capital minimo requerido,
asi como para la constitucion, utilizacion y tratamiento contable de las
Reservas para Pérdidas, que se establecen en el marco legal aplicable.

2.2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles son softwares informaticos adquiridos que se miden
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. Se amortiza a lo largo de su vida util estimada de cinco afos
utilizando el método de linea recta conforme a la vigencia de las licencias.

La vida util establecida para los activos intangibles es la siguiente:

Anos
Programas informaticos 5
Licencias 1

Valores residuales
Se supondra que el valor residual de un activo intangible con vida util finita
es nulo a menos que:

- Haya un compromiso, por parte de un tercero, de comprar el activo al final
de su vida util.

- Exista un mercado activo para el activo intangible.

- Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y

» Sea probable que este mercado exista al final de la vida util del activo.

2.2.9 Participacion en el fondo de pensiones

La participacion en el fondo de pensiones se registra al costo, segun los
aportes que se reciben de los afiliados, los cuales son fijados en el contrato
de afiliacion y podran ser modificados de comun acuerdo entre afiliados y la
Administradora.

2.2.10 Registro de la actividad de fondos

La Administradora registra por separado, los fondos recibidos en concepto
de fondos de pensiones y cesantia, ya que no son de su propiedad y que su
responsabilidad es la administracion y custodia de estos (véase nota 20).

2.2.11 Beneficios a los empleados

Planes de beneficios diversos

La Administradora mantiene como parte de los beneficios para sus
empleados bonificaciones entre las que figuran: Compensacion variable,
aportes al Fondo de Pensiones, Bono educativo y Bono por mera
liberalidad, adicionalmente a estas bonificaciones se cuenta con
porcentajes de reconocimiento de gasto por comision sobre aportes al
Fondo de Pensiones que ofrece la Compaifiia.

Pasivo laboral

La Compania reconoce como gasto el pasivo laboral de los empleados
permanentes, cuando se presenta la contingencia, es reconocida y
determinada sobre la base de una obligacion legal de acuerdo con lo
establecido en el Codigo de Trabajo vigente en el Pais y la Ley Marco de
Proteccion Social (vigente hasta marzo 2022).

La Administradora tiene como politica pagar el pasivo laboral bajo lo
estipulado en dicha Ley y en la aplicacion de ciertas circunstancias como lo
establecido en el Decreto No. 150-2008, que en su reforma al Articulo 120
establece que si el contrato de trabajo por tiempo indeterminado concluye
por razén de despido por causa injustificada por las razones tipificadas en la
misma Ley, el patrono debera pagar por concepto de auxilio de cesantia un
monto que no podra exceder a veinte y cinco (25) meses de salario,
asimismo, el trabajador tendra derecho si decide retirarse voluntariamente

Miembro del Grupo Financiero Atlantida



Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

después de un trabajo continuo de quince (15) afios 0 mas a un monto
equivalente a un treinta y cinco (35) por ciento del importe que le
corresponda por los afos de servicio.

Otros beneficios a empleados

Los beneficios post- empleo son aquellos que se pagan al completar un
trabajo. Se diferencian de los beneficios de terminacién porque los
beneficios post- empleo otorgan un beneficio aun cuando el empleado
renuncia o fallece, mientras que los beneficios de terminacion solo se pagan
en caso de despido.

Por otra parte, los planes de beneficio definido son aquellos en los que el
beneficio que se otorga no depende de las contribuciones efectuadas por el
empleado y/o el patrono.

El beneficio establecido en el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de
2008, se clasifica como un plan de beneficio definido post- empleo.

En Honduras, de acuerdo con la Ley Marco del Sistema de Seguridad
Social (vigente hasta marzo 2022), y el Consejo Econdémico y Social (CES),
establece un Acuerdo sobre la Gradualidad de las Contribuciones de
los Empleadores y Trabajadores para Financiar los Regimenes del
Sistema de Proteccion Social, donde establece que el empleador
aportara un 1.5% sobre el exceso del salario base establecido en las tablas
siguientes:

Gradualidad de las Tasas de Contribucion para el Financiamiento de los Regimenes del Sistema de
Proteccion Social Periodo 2015-2024

Valor En Lempiras
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2023 2024

8,882 | 8,882 | 8,882 | 8,882 | 9,326 | 9,792 | 10,282 | 10,796 | 11,336 | 11,903

Techo de Cotizacion

Seguro de Prevision
Social

2.2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; si es probable el
desprendimiento de recursos que incorporan beneficios econémicos para
cancelar tal obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

2.2.13 Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones corresponden a los valores recibidos por la
Administradora como retribucion al servicio de administracion de los fondos
que le son entregados por los clientes. Los ingresos por dichas comisiones
son registrados cuando se reciben los aportes de los afiliados.

Las comisiones sobre rentabilidad y saldo se registran diariamente producto
del cierre diario del Fondo de Pensiones y Cesantias administrado.

2.2.14 Ingresos por rendimientos de inversiones financieras
Los intereses generados sobre inversiones en valores se registran en base
al método de costo amortizado.

2.2.15 Ingresos por rendimiento sobre créditos en proceso de
liquidacion

Los ingresos por intereses provenientes de los préstamos otorgados son
registrados cuando se devengan.

De acuerdo con la normativa vigente de la Comisidon Nacional de Bancos y
Seguros, La Administradora tiene como politica no calcular intereses sobre
los préstamos que tienen una mora de tres meses.

Los intereses sobre préstamos no registrados como ingresos se registran
en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingreso cuando los
intereses son efectivamente cobrados.

2.2.16 Uso de estimaciones

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros. En la preparacién de los estados
financieros, la Administracion es requerida para efectuar estimaciones y
suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos
a la fecha del estado de situacion financiera. Los montos reales podrian
diferir de estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la estimacion del deterioro
acumulado sobre créditos e intereses por cobrar.

2.2.17 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera se registran a la tasa
de cambio en la fecha de la transaccion y los activos y pasivos en moneda
extranjera al cierre de cada periodo contable, son ajustados a la tasa de
cambio vigente a la fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la
liquidacion de activos y obligaciones denominadas en moneda extranjera y
por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son registrados en los
resultados del periodo.

2.2.18 Partes relacionadas

Conforme al Reglamento del Banco Central de Honduras, se considera
como partes relacionadas a aquellas personas naturales o juridicas o grupo
de ellas, que guarden relacion con la Administradora y que ademas
mantengan entre si relaciones directas por propiedad o gestion ejecutiva,
por parentesco con los directores y ejecutivos claves de la Institucion,
dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad y que
estén en situacion de ejercer o ejerzan control e influencia significativa.

Las transacciones y los saldos pendientes entre partes relacionadas con
otras entidades de un grupo se revelaran en los estados financieros de la
entidad. Las transacciones y saldos pendientes entre partes relacionadas
intragrupo se eliminaran, excepto las que ocurran entre una entidad de
inversion y sus subsidiarias medidas al valor razonable con cambios en
resultados, en el proceso de elaboracion de los estados financieros
consolidados del grupo.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de
recursos, servicios u obligaciones entre una entidad que informa y una parte
relacionada, con independencia de que se cargue 0 no un precio.

2.2.19 Contingentes

Los activos contingentes han de ser objeto de evaluacién de forma
continua, con el fin de asegurar que su evolucion se refleja apropiadamente
en los estados financieros. En el caso de que la entrada de beneficios
econdmicos a la entidad pase a ser practicamente cierta, se procedera al
reconocimiento del ingreso y del activo en los estados financieros del
periodo en el que dicho cambio haya tenido lugar. Si la entrada de
beneficios econdmicos se ha convertido en probable, la Administradora
informara en notas sobre el correspondiente activo contingente.

Los pasivos contingentes pueden evolucionar de manera diferente a la
inicialmente esperada; por tanto, seran objeto de medicion continuamente,
con el fin de determinar si se ha convertido en probable la eventualidad de
salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos futuros. Si es
probable la salida de recursos econdémicos en el futuro para una partida
tratada anteriormente como pasivo contingente, se reconoceria la
correspondiente provision en los estados financieros del periodo en el que
ha ocurrido el cambio en la probabilidad de ocurrencia (salvo en la
extremadamente rara circunstancia de que no se pueda hacer una
estimacion fiable de tal importe).

2.2.20 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se calcula sobre la base imponible de la
Administradora, de acuerdo con las leyes tributarias. El gasto por el
impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto, se
incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto
corriente. El impuesto corriente es la cantidad por pagar por el impuesto
sobre las ganancias relativas a la ganancia fiscal del periodo.

De acuerdo con las disposiciones fiscales, las entidades incurren en el
impuesto al activo neto, Unicamente cuando el impuesto sobre la renta y la
aportacion solidaria generada son inferiores al impuesto al activo neto
correspondiente. Asimismo, a partir del periodo fiscal del afio 2014, las
personas naturales y juridicas pagaran el 1.5% sobre ingresos brutos
iguales o superiores a L10,000,000, cuando el impuesto sobre la renta
segun tarifa del Articulo No. 22 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
resulte menor a dicho calculo.

A partir del periodo fiscal del afio 2018, con la vigencia del Decreto No.
31-2018, las personas naturales y juridicas con ingresos brutos superiores
a L600,000,000, estaran sujetas a pagar el 1% de dichos ingresos cuando
el impuesto sobre la renta segun tarifa del Articulo No. 22 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, resulte menor a dicho calculo.

La Aportacion Solidaria Temporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacion para las
personas juridicas que tienen una renta neta gravable en exceso de
L 1,000,000, hasta el afo 2009 se determinaba con una tasa del 5% sobre
la renta neta gravable en exceso de L1,000,000 y su vigencia ha sido
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prorrogada en varias oportunidades. La modificaciéon efectuada mediante
Decreto Ley No.17-2010, incremento la tasa al diez por ciento (10%) y se
amplio la vigencia hasta el afio 2015 y establece la desgravacion progresiva
de la misma a partir del afio 2012. En la ultima modificacion efectuada
mediante Decreto No. 278-2013 del 30 de diciembre de 2013, fue
establecido que su importe se determina con una tasa de aportacion
solidaria de 5% a partir del periodo fiscal de afio 2014 en adelante.

2.2.21 Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por la Administradora conforme lo
requerido por la Comision, utilizando el método del balance, generandose
sobre las diferencias temporales, y que resultan entre el importe en libros de
los activos y pasivos a efectos contables y los importes a efectos fiscales. El
gasto o ingreso que se deriva del reconocimiento del impuesto sobre renta
diferido, se contabiliza en el estado de resultado y otro resultado integral o
neto de las partidas del patrimonio restringido cuando son estas las que
generan estas diferencias temporales, para posteriormente reconocerlas en
el estado de resultado y otro resultado integral junto con las ganancias o
pérdidas diferidas.

Los activos por impuesto diferidos son reconocidos si es probable que se
dispondra de ganancias fiscales futuras contra las cuales debitar las
diferencias temporales.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos a
pagar o cobrar en afios futuros y se mide a las tasas de impuesto que se
esperan se apliquen a las diferencias temporales cuando se reversan, con

base en la legislacion vigente en la fecha del estado de situacion financiera.

2.2.22 Unidad Monetaria

La moneda funcional y de presentacion es el Lempira, moneda oficial de la
Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y
venta de divisas deben ser realizadas a través de bancos nacionales y
casas de cambio autorizadas, existiendo para estos propositos las
siguientes tasas de cambio de compra y venta a la fecha de emision de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es de L24.5978 y
L24.7208 y de L24.3454 y L24.5158 respectivamente.

Por tanto, las transacciones denominadas en moneda extranjera, se
registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién y las
diferencias cambiarias originadas por la liquidacion de activos y pasivos
denominados en esa moneda; asi como, por el ajuste de los saldos a la
fecha de cierre, son registradas como parte de los resultados.

3. Administraciéon de Riesgos
3.1 La estrategia de gestion de riesgos

La Administradora cuenta con una estructura para la gestion de riesgos con
dependencia directa de la Gerencia General, la integracién y funcionamiento

de un Comité de Riesgos como parte del Sistema de Gobierno Corporativo y
reporte al Consejo de Administracion.

La Gerencia de Riesgos coordina la identificacion, administracion,
monitoreo y control de los diferentes riesgos asumidos por la institucion en
las areas operativas, siendo parte de la estrategia institucional, la Gerencia
de Cumplimiento responsable de dar seguimiento y coordinar la gestion del
riesgo de lavado de activos y la Gerencia de Legal para la gestion del riesgo
legal. Complementariamente, la Administradora maneja el enfoque de tres
lineas de defensa que fortalecen la interaccion y el desemperio de roles de
cada una de las areas.

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros a través de la Circular CNBS
No. 194/2011 aprobd la Norma sobre Gestion Integral de Riesgos, misma
que se complementa con las directrices emitidas a nivel del Gobierno
Corporativo de la Administradora, mediante los manuales de politicas de
crédito, inversiones, manuales operativos, politicas de riesgos y procesos
operativos.

3.2 Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros

Derivado de la actividad de inversion para rentabilizar los fondos propios, la
Administradora asume riesgos financieros de: crédito, liquidez y riesgo de
mercado, creando provisiones de deterioro cuando es necesario y dando un
seguimiento continuo a las exposiciones y limites de gestion aplicables.

3.3 Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.

3.4 Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Administradora encuentre dificultades para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo.

La Administradora tiene un modelo de liquidez basado en métricas, que
rigen tanto, niveles de concentracion para grupos de clientes como de
instrumentos, plazo, mercados, calificacion de riesgos y un indicador de
liquidez que define los fondos disponibles que la institucion mantiene para
atender las demandas operativas.

Durante el afio 2022 mantuvo una posicion de liquidez promedio de 9.27%,
denotando una posicién amplia, derivado de un ambiente de sobre liquidez
tanto en los mercados nacionales como en los paises de la region
centroamericana en los cuales se mantienen inversiones.

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos de la Administradora
agrupados en vencimientos, basados en el periodo de vencimiento
contractual a la fecha del balance.

Al 31 de diciembre >6
de 2022 >1<3 >3<6 meses

<1 mes meses meses <1 aiho >1 afo Total
Activos
Disponibilidades L 51,722,290 - - - - 51,722,290
Inversiones
Financieras Netas 111,759,006 4,710,431 184,209,239 258,604,738 365,213,970 924,497,384
Créditos Netos en
Proceso de
Liquidacion 29,701 1,649,627 117,250 156,356 22,328,030 24,280,964
Cuentas por Cobrar
Netas 9,611,081 - - - 79,357 9,690,438
Otros Activos 570,731 739,942 1,109,913 7,452,869 7,923,384 17,796,839
Total Activos 173,692,809 7,100,000 185,436,402 266,213,963 395,544,741 1,027,987,915
Pasivos
Obligaciones
Financieras 311,897 634,901 971,824 1,982,125 3,705,533 7,606,280
Cuentas por Pagar 14,637,652 4,904,138 16,295,784 14,276,307 - 50,113,881
Acreedores Varios 1,333,197 - - - - 1,333,197
Otros Pasivos 7,611 - - - - 7,611
Total Pasivos 16,290,357 5,539,039 17,267,608 16,258,432 3,705,533 59,060,969
Liquidez Neta 157,402,452 1,560,961 168,168,794 249,955,531 391,839,208 968,926,946
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Al 31 de diciembre >6
de 2021 >1<3 >3<6 meses

<1 mes meses meses <1 aiio >1 aifo Total
Activos
Disponibilidades L 51,567,358 - - - - 51,567,358
Inversiones
Financieras Netas 98,182,799 29,724,342 87,358,500 273,189,302 418,895,758 907,350,701
Créditos Netos en
Proceso de
Liquidacién 365,944 161,050 124,084 1,317,584 71,262,800 73,231,462
Cuentas por Cobrar - -
Netas 7,805,518 1,161 58,357 7,865,036
Otros Activos - - - - 13,664,243 13,664,243
Total Activos 157,921,619 29,886,553 87,482,584 274,506,886 503,881,158 1,053,678,800
Pasivos
Obligaciones
Financieras 323,224 484,399 967,921 1,932,778 1,848,412 5,556,734
Cuentas por Pagar 42,057,430 - 33,758,763 - - 75,816,193
Acreedores Varios 3,431,582 - - - - 3,431,582
Otros Pasivos 185,879 - - - - 185,879
Total Pasivos 45,998,115 484,399 34,726,684 1,932,778 1,848,412 84,990,388
Liquidez Neta L 111,923,504 29,402,154 52,755,900 272,574,108 502,032,746 968,688,412

3.5 Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres (3) tipos de

riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio.

La Administradora mantiene un perfil de inversidon con mayor concentracion
en el mercado local, al 31 de diciembre de 2022, un 61.6% del total portafolio
en Honduras, 20.0% en El Salvador, 5.6% en Panamay 12.8% en Nicaragua,
con una diversificacion de instrumentos en certificados de deposito a plazo de
41.23%, acciones 1.37%, bonos corporativos 23.05%, Certificados del
Tesoro del Salvador 10.78% y Bonos Soberanos de Honduras 23.56%.

Riesgo de Precio

Honduras no cuenta con proveedores de precios para los instrumentos de
inversion, por lo que, la valoraciéon de los portafolios se mantiene en los
precios de adquisicion y no se registra fluctuaciones por este concepto.

Riesgo de tasa de interés
El 98.7% del portafolio de inversiones se concentra en instrumentos de renta
fija y el 1.3% en instrumentos de renta variable.

Derivado de una alta disponibilidad de fondos, este periodo se caracterizé por
ofertas de tasas de interés bajas, sin embargo, en el ultimo trimestre del afio
se observo un leve incremento en las tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Administradora posee inversiones en moneda local por 36.7% e
inversiones en doélares americanos por 63.3% por lo que es sensible a las
variaciones en el tipo de cambio del lempira frente al délar.

El tipo de cambio del lempira frente al dolar mostré un comportamiento de
depreciacion entre julio y octubre de 2022 y apreciaciones en los ultimos 2
meses del afio (noviembre y diciembre de 2022). Al cierre de diciembre de
2022 la posicion neta cerré de forma positiva como resultado de un total de
ingresos registrados versus los gastos.

La Administradora aplica los impactos de la variacion de tipo de cambio
directamente a resultados.

3.6 Riesgo Estratégico

Es el riesgo de ocurrencia de errores o irregularidades que estan
directamente relacionadas con las actividades de la administracién superior y
la alta gerencia de la Administradora; por lo tanto, se debe analizar la
competencia, diligencia y su idoneidad. Asimismo, se debe considerar la
calidad de las politicas y objetivos estratégicos, planes estratégicos, planes
de negocio, planes operacionales y de contingencia y procedimientos de
ejecucion y activacion.

La Administradora cuenta con un Plan Estratégico definido con seguimiento a
los principales indicadores de gestiéon de forma mensual, los cuales se
informan al Consejo a través del Comité Ejecutivo, que incluye ademas un
seguimiento a los planes de negocio anuales y los principales logros, asi
como informes de actividades relevantes de las areas operativas.

Considerando que el negocio de la Administradora se desarrolla dentro de un
ambiente altamente regulado, se da un seguimiento permanente a los
cambios en las leyes y politicas de gobierno que impactan las directrices de
negocio.

A nivel de Comité de Riesgos, adicionalmente, se da un seguimiento a los
objetivos de rentabilidad, participacién de mercado y logros en los planes de
negocio a través de indicadores clave.

3.7 Riesgo Operativo
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos externos.

La Compafiia ha establecido una estructura de control y procedimientos
contables para disminuir el impacto de este riesgo, que incluye niveles de
aprobacion para transacciones significativas, segregacion de funciones y un
sistema de reporte financiero y monitoreo de los resultados, los controles
sobre los sistemas de procesamiento electronico de datos incluyen controles
de acceso y pruebas antes y después de su implementacion, el proceso de
contratacion de personal es formal y se han disenado perfiles de puestos para
contratar personal con el nivel académico requerido para cada posicion, los
puestos claves de la Compafiia estan a cargo de personal con capacidad,
conocimiento y experiencia adecuadas para el desenvolvimiento del puesto.

3.8 Riesgo Legal y Regulatorio

Es el riesgo de que los contratos estén documentados incorrectamente o no
sean exigibles legalmente en la jurisdiccidn en la cual los contratos han de ser
exigidos o donde las contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los
activos pierdan valor o que los pasivos se incrementen debido a asesoria
legal o documentacion inadecuada o incorrecta y revelacion de informacion
sobre el grado de exposicion al riesgo, politicas para su manejo y el monitoreo
efectuado.

Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos legales
que involucran a la entidad; una demanda que involucra a la Institucion puede
tener implicaciones a la misma y al resto del sistema previsional; y las leyes
que afectan a las entidades pueden cambiar. La Companiia es susceptible
particularmente a los riesgos legales cuando formalizan nuevas clases de
transacciones y cuando el derecho legal de una contraparte para formalizar
una transaccién no esta establecido.

El riesgo regulatorio es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos
a los requerimientos regulatorios o legales en la jurisdiccion en la cual la
Administradora opera, también incluye cualquier pérdida que podria
originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.

La Administradora cuenta con politicas escritas para la gestion del riesgo
legal, se gestiona a través del area Legal y de las areas operativas con
monitoreo a través de la Gerencia de Riesgos, mediante indicadores clave de
riesgo, que miden el apego con las normas regulatorias, leyes, gestién de
demandas, entre otros. Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora
registré dos demandas de nulidad de actos administrativos a favor, las cuales
vienen de afos anteriores y una demanda en contra de tipo laboral, con un
valor demandado de 12,853,342 del afio anterior.

3.9 Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinidn publica negativa y dafio
consecuente en la reputacion de la Administradora, que se origina por fallas
en la gestion apropiada de algunos de los riesgos citados arriba, o del
involucramiento en actividades impropias o ilegales por la Administradora o
su administracién, tales como lavado de dinero, reclamaciones de los
usuarios financieros, o la intencién de ocultar pérdidas. La Administradora
revelara informacion sobre el grado de exposicion al riesgo, politicas para su
manejo y monitoreo efectuado.
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La gestién de riesgo reputacional incluye un monitoreo de las noticias y
publicaciones asociadas a la marca, asi como la gestion de eventos
operativos y riesgos transversales que puedan derivar en un riesgo
reputacional. Se da un seguimiento continuo de las quejas y reclamos de los
usuarios financieros, con reporte directo a la alta gerencia y Comité de
Riesgos.

3.10 Riesgo Pais

El riesgo pais deriva de la exposicion de la Administradora por factores
externos de la jurisdiccion donde opera que incluye elementos politicos,
sociales, legales, macro econémicos, entre otros; y, se refiere al riesgo
promedio de las inversiones realizadas en el pais, a fin de mitigar dicho
riesgo, la Administradora realiza a través del Area de Riesgos las acciones de
identificacién, medicion y mitigacién ante los cambios en las regulaciones y el
monitoreo y exposiciones de los principales indicadores macroecondmicos
del pais, con el propésito de que la Administracion pueda identificar en forma
oportuna los cambios en la situaciéon social, econémica, financiera y politica
del pais y los demas riesgos emergentes.

Como parte de la gestién de riesgo pais, se da un seguimiento a las
calificaciones de riesgo asociadas a los paises en los cuales la
Administradora mantiene inversiones, asi como de eventos relevantes que
impacten en la economia de estos, con reporte directo al Comité Técnico de
Inversiones y Comité de Riesgos.

Al 31 de diciembre de 2022, las calificaciones de riesgo se muestran como
sigue:

Pais donde Calificacién de Riesgo
se mantiene | Moody's S&P FITCH Ratings
inversiones
Honduras B1 BB-
El Salvador Caa3 CCC+ CCC
Panama Baa2 BBB BBB-
Nicaragua B3 B B-

4. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las disponibilidades de efectivo de la
Administradora por L 51,722,290 y L51,567,358, respectivamente,
corresponden a depdsitos a la vista en una instituciéon financiera nacional
(Banco Atlantida, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el efectivo corresponde a depdsitos
a la vista en Banco Atlantida, S.A., en el cual se incluyen saldos en doélares
de los Estados Unidos de América por L 24,222,931 (US$ 984,760) y
L28,944,157 (US$1,188,896), respectivamente.

5. Inversiones Financieras
Las inversiones financieras estan clasificadas de la manera siguiente:

31 de diciembre
2022 2021

Inversiones financieras medidas al costo amortizado L 809,656,771 720,065,962
Inversiones financieras medidas al costo 107,500,000 180,536,200
917,156,771 900,602,162

Rendimientos financieros por cobrar 7,340,613 6,748,539
L 924,497,384 907,350,701

Asi mismo se detallan las inversiones financieras a costo amortizado como
sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
vencer. Fecha de
Tasa Tasa mas vencer.
Certificados, bonos y otros: Saldo minima maxima  préxima ultima
Bonos del Gobierno de Honduras L 124,275,502 9.75% 10.40%  12/08/2027  12/11/2029
Bonos corporativos 61,494,500 5.00% 5.80% 30/01/2023  3/03/2025
Certificados de dep6sitos 376,234,894 4.00% 6.25%  5/06/2023 12/11/2024
Certificados de inversion 82,824,680 5.60% 7.50% 30/11/2023  14/04/2026
Certificados del Tesoro del Gobierno
El Salvador 98,406,643 7.50% 7.50% 24/01/2023 24/01/2023
Papel Bursatil (El Salvador) 12,298,900 5.80% 5.80% 18/08/2023 18/08/2023
Bonos Corporativos del exterior 54,121,652 6.50% 7.50% 10/01/2025  25/02/2027
Total L 809,656,771
Al 31 de diciembre de 2021
Fecha de
vencer. Fecha de
Tasa Tasa mas vencer.
Certificados, bonos y otros: Saldo minima maxima préxima ultima
Bonos del Gobierno de Honduras L 125,139,836 9.75% 10.40%  12/08/2027 12/11/2028
Bonos corporativos 172773852 9.80% 9.50% 25/02/2022 3/03/2025
Certificados de depdsitos 189,679,640 4.00% 9.25%  29/06/2022 5/06/2023
Certificados de inversion 65,864,370 9:35% 7.50% 3/03/2022 14/04/2026
Certificados del Tesoro del Gobierno
El Salvador 97,284,173  8.25% 8.25% 21/01/2022 21/01/2022
Papel Bursatil (EI Salvador) 20,701,619 575% 5.80%  10/08/2022 18/08/2023
Bonos Corporativos del exterior 48,622,472 7.50% 7.50% 10/01/2025 10/01/2025
Total L 720,065,962

Las inversiones financieras medidas al costo se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2022 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos del Gobierno de Honduras L 95,000,000 10.40% 14.75% 29/12/2024 12/5/2033
Inversiones en acciones (Servicios Guip) 12,500,000
L 107,500,000
Al 31 de diciembre de 2021
Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2021 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos del Gobierno de Honduras L 95,000,000 10.40% 14.75% 29/12/2024 12/5/2033
Papel Bursétil (El Salvador) 73,036,200 5.55% 5.55% 17/12/2022 17/12/2022
Inversiones en acciones (Servicios Guip) 12,500,000
L 180,536,200

Las inversiones financieras en instrumentos de patrimonio se detallan como
sigue:

% de 31 de diciembre
participacion 2022 2021
Servicios Digitales Gip, S.A. 12.5%
(12.5% en
2021) L 12,500,000 12,500,000

Al 31 de diciembre del afo 2022, el movimiento de las inversiones
financieras se detalla a continuacion:

Activos
Activos Financieros
Financieros Medidos al
Medidos al Costo
Concepto Costo Amortizado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 180,536,200 720,065,962 900,602,162
Ganancias (Pérdidas) por fluctuaciéon cambiaria 780,600 5,553,286 6,333,886
Adquisicion de instrumentos financieros - 180,484,234 180,484,234
Redenciones de instrumentos financieros (73,816,800) (95,152,079) (168,968,879)
Amortizaciones tasa de interés efectiva - (1,294,632) (1,294,632)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 L 107,500,000 809,656,771 917,156,771

Al 31 de diciembre del ano 2021, el movimiento de las inversiones
financieras se detalla a continuacion:

Activos
Activos Financieros
Financieros Medidos al
Medidos al Costo
Concepto Costo Amortizado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 L 172,980,700 737,753,271 910,733,971
Ganancias (Pérdidas) por fluctuacién cambiaria 55,500 5,750,617 5,806,117
Adquisicion de instrumentos financieros 7,500,000 301,066,196 308,566,196
Redenciones de instrumentos financieros - (322,427,323) (322,427,323)
Amortizaciones tasa de interés efectiva - (2,076,799) (2,076,799)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 180,536,200 720,065,962 900,602,162

Al 31 de diciembre de 2022, la tasa de rendimiento promedio ponderada
para las inversiones en lempiras fue 8.69% y para ddlares fue del 5.90% (en
2021 fue 9.55% en lempiras y 6.11% para dodlares).

La tasa de rendimiento promedio ponderada es el porcentaje que resulta de
dividir los ingresos por intereses entre el saldo promedio mensual de la
cartera de inversiones por el periodo reportado.

Las inversiones en moneda nacional devengan tasas de intereses anual
entre 5.50% al 14.75%, (en 2021, 4.50% al 14.75%).

Las inversiones en moneda extranjera devengan tasas de intereses anual
entre 2.50% al 7.50%, (en 2021, 4.00% al 8.25%).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones se mantienen en
instrumentos emitidos por instituciones bancarias hondurefas, excepto por
L 370,640,874.66 (US$15,068.049.77) y L 427,235,833 (US$17,548,935),
respectivamente que son mantenidas en instrumentos emitidos por
instituciones en el Extranjero.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones que se mantienen en
instrumentos en el extranjero emitidos por una institucion bancaria
relacionada son L122,989,000 (US$5,000,000) y L194,763,200
(US$8,000,000), respectivamente.

Como resultado de la Pandemia del COVID-19, la caida en las tasas de
mercado y la falta de un mercado local activo para negociar las inversiones,
la Administracion decidié cambiar su esquema de inversiones, y buscar
mejores oportunidades de inversiéon en el extranjero que permitan obtener
una mayor rentabilidad, siempre ajustandose al perfil de riesgo establecido
por la Administracion.
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6. Créditos Netos e Intereses por Cobrar en Proceso de Liquidacion
La cartera de créditos de la Administradora clasificada por estado y tipo de
préstamo, se integra de la siguiente manera:

31 de diciembre

Estado /Tipo de crédito 2022 2021
Consumo L 22,053,374 53,701,328
Grandes deudores comerciales - 16,850,904
Pequefios deudores comerciales 458,956 524,319
Vigentes 22,512,330 71,076,551
Consumo 1,744,545 1,801,691
Vencidos 1,744,545 1,801,691
Sub Total 24,256,875 72,878,242
Intereses por cobrar 102,289 522,638
Deterioro acumulado sobre créditos (78,200) (168,451)
Deterioro acumulado sobre intereses por cobrar - (967)
Total, cartera crediticia neta L 24,280,964 73,231,462

Tasa de cobertura de cartera bruta 0.32% (0.23% en 2021).

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de
dividir el monto de las estimaciones por deterioro por riesgo crediticio entre
el monto de la cartera nominal de créditos.

Tasa de rendimiento promedio ponderado 13.27% (12.42% en 2021).

La tasa de rendimiento promedio ponderado es el porcentaje que resulta de
dividir los ingresos por intereses y comisiones de la cartera de créditos,
entre el saldo promedio mensual de la cartera nominal de créditos por el
periodo reportado.

La Administradora presenta la estructura de categorias de riesgo de la
cartera crediticia de la forma siguiente:

31 de diciembre

Categoria de Riesgo 2022 % 2021 %
| Créditos buenos L 21,169,162 87% 65,869,092  96%
Il Créditos especialmente mencionados 3,087,713 13% 7,009,150 _ 4%
Totales L 24,256,875 100% 72,878,242 100%

El indice de morosidad se mantiene como sigue:

31 de diciembre
Indicador 2022 2021

indice de Morosidad 0.43% 0.25%

El movimiento del deterioro sobre los créditos e intereses por cobrar se
detalla como sigue:

Concepto Ao 2022 Afio 2021
Saldo al principio del afio L 169,418 261,015
Retiro de reservas (91,218) (91,597)
Saldo al final de afio L 78,200 169,418

La cartera crediticia por créditos por categorias de riesgo y la estimacion por
deterioro por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021
respectivamente, se muestran en los cuadros siguientes:

31 de diciembre de 2022
Créditos de Consumo

Saldo de Importe de

Categoria % de No. de Saldo de Intereses Estimacion
de Riesgo Créditos Dias de Mora Deterioro Operaciones Capital por Cobrar  por Deterioro
| Buenos Hasta 30 dias 1% 86 L 21,169,162 62,132 1,522
] Especialmente De 31 a 60 dias 5% 9
Mencionados 2,628,757 24,922 76,678
95 23,797,919 87,054 78,200
Pequeiios Deudores Comerciales
Saldo Saldo de Importe de
Categoria L . % de No. de de Intereses Estimacion
de Riesgo Créditos Dias de Mora Deterioro  Operaciones Capital por Cobrar  por Deterioro
] Especialmente Mencionados De 31 a 90 dias 0% 2 458,956 15,235 -
97 L24256875 102289  __ 78,200

31 de diciembre de 2021
Créditos de Consumo

Saldo de Importe de

Categoria Crédi % de No. de Saldo de Intereses Estimacion

de Riesgo tos Dias de Mora  Deterioro Operaciones Capital por Cobrar  por Deterioro
I Buenos Hasta 30 dias 1% 191 L 49,018,188 200,813 8,306
I Especialmente Mencionados De 31 a 60 dias 5% 9 6,484,831 109,195 75,891

200 155503019 310,008

Grandes Deudores Comerciales

Saldo Saldo de Importe de

Categoria L . % de No. de de Capital Intereses Estimacién
de Riesgo Créditos DiasdeMora  peterioro Operaciones porCobrar  por Deterioro
I-A Buenos  Hasta 15 dias 0.5% 1 L 16,850,904 193,337 85,221

Pequeinos Deudores Comerciales

Saldo Saldo de Importe de

Categoria . B % de No. de de Intereses Estimacion
de Riesgo Créditos Dias de Mora  peterioro  Operaciones Capital por Cobrar  por Deterioro

I-A Buenos Hasta 15 dias % 2 524,319 19,293 -

203 L 72,878,242 522,638 169,418

Para los otros tipos de créditos en proceso de liquidacion, le seran
aplicables las tablas por categoria de riesgo establecidas en las Normas
para la Evaluacién y Clasificacion de la Cartera Crediticia emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, en créditos netos en proceso de
liquidacion se incluyen saldos en délares de los Estados Unidos de América
por L6,078,307 (US$247,108) 'y L11,628,260 (US$477,637)
respectivamente.

7. Cuentas por Cobrar Netas
Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre
2022 2021
Comisiones por cobrar al Fondo L 7,675,821 6,957,384
Anticipos por cobrar 717,940 369,773
Valores por cobrar 1,296,677 537,879
Totales L 9,690,438 7,865,036

8. Propiedades, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las propiedades, planta y equipo se
conforman de la manera siguiente:

Bienes
. Mobiliario y Equipode  adquiridos en

Concepto Instalaciones Equipo Transporte arrendamiento Total
Importe en libros bruto al 1 de enero de 2022 L 11,440,752 15,047,494 1,862,555 9,223,214 37,574,015
Adquisiciones - 390,373 44,074 4,825,411 5,259,858
Ventas - (174,191) - (731,953) (906,144)
Retiros - (427,285) - (427,285)
Imgorte en libros bruto al 31 de diciembre de

2022 L _ 11,440,752 14,836,391 1,906,629 13,316,672 41,500,444
Depreciacion Acumulado al 1 de

enero de 2022 L 9,083,468 8,473,958 1,071,793 3,297,536 21,926,755
Gastos por depreciacion 913,307 1,182,795 339,827 2,684,231 5,120,160
Rebaja de depreciacion por venta y retiro de

propiedad, planta y equipo - (592,321) - (632,952) (1,225,273)
Depreciacion acumulado al 31 de

diciembre de 2022 L _ 9,996,775 9,064,432 1,411,620 5,348,815 25,821,642
Importe en Libros
Al 31 de diciembre de 2022 L 1,443,977 5,771,959 495,009 7,967,857 15,678,802
Al 31 de diciembre de 2021 L 2,357,284 6,573,536 790,762 5,925,678 15,647,260

9. Otros Activos
Los otros activos se integran de la manera siguiente:

31 de diciembre
2022 2021
Activos intangibles L 3,407,828 4,476,509
Impuesto sobre la renta diferido (nota 19) 5,055,770 6,497,999
Otros activos 9,333,241 2,689,735
Totales L 17,796,839 13,664,243

10. Obligaciones Financieras
Las obligaciones financieras se detallan como sigue:

31 de diciembre
2022 2021
Arrendamientos financieros por pagar L 7,579,610 5,637,454
Costo financiero por pagar sobre
obligaciones financieras 26,670 19,280
Totales L 7,606,280 5,556,734

11. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar se detallan como sigue:

31 de diciembre
2022 2021
Sueldos y salarios por pagar L 6,708,028 6,864,309
Retenciones a empleados por pagar 2,973,978 2,409,277
Aportaciones patronales por pagar 295,087 384,138
Compensaciones y beneficios laborales por pagar 1,633,711 1,865,514
Retenciones de impuestos por pagar 209,887 284,134
Impuesto sobre la renta corriente (nota 18) 14,523,351 40,498,017
Impuesto sobre la renta diferido (nota 19) 10,339,345 10,057,621
Otras cuentas por pagar 13,430,494 13,453,183
Totales L 50,113,881 75,816,193
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12. Acreedores Varios
Las cuentas por pagar acreedores varios se integran de la manera
siguiente:

31 de diciembre

2022 2021
Acreedores Diversos L 1,333,197 3,431,582
Totales L 1,333,197 3,431,582

13. Reservas para pérdidas
El movimiento de las reservas para pérdidas se muestra a continuacion:

Reserva
especial
sobre capital
yreservas 1)

Saldo al 1 de enero de 2021 L 88,023,206
Provision del ano 1,042,626
Saldo al final del afio 2021 89,065,832
Provision del ano 8,924,623
Saldo al final del afio 2022 L 97,990,455

1) De acuerdo con el articulo No. 6 de la Ley de Régimen Opcional
Complementario para las Administradoras de Fondos Privados de
Pensiones, deberan invertir como minimo un diez por ciento (10%) de
su capital y reservas de capital en concepto de Reserva Especial; dicha
reserva sera utilizada para absorber pérdidas en los saldos de las
cuentas de capitalizacion individual de sus afiliados producto de una
inadecuada gestién administrativa. Al 31 de diciembre de 2022 y de
2021, el saldo de dicha reserva es de L97,990,455 y L89,065,832,
respectivamente.

14. Ingresos por Comisiones

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, los ingresos
por comisiones de administracion de fondos de pensiones fueron por
L372,084,864 y L378,507,461, respectivamente.

15. Ingresos Financieros
Los ingresos financieros estan conformados de la manera siguiente:

31 de diciembre

2022 2021
Rendimientos por disponibilidades L 3,594,437 6,543,223
Rendimientos por inversiones medidas al costo
e inversiones medidas al costo amortizado 62,446,528 70,591,240
Otros ingresos financieros 21,406,544 28,132,046
L 87,447,509 105,266,509

16. Transacciones con Partes Relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas se integran de la manera
siguiente:

31 de diciembre

2022 2021

Ingresos por venta de bienes y servicios

Ingresos por venta de servicios L 2,280,346 2,435,754
Otros ingresos 15,862,092 20,028,570
Total ingresos L 18,142,438 22,464,324
Compras de bienes y servicios

Arrendamientos L 2,748,462 5,683,960
Otros gastos 13,716,446 13,331,189
Total gastos L 16,464,908 19,015,149

17. Otros Ingresos
Los otros ingresos se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2022 2021
Impuesto sobre la renta diferido L 2,397,363 2,939,909
Otros ingresos 62,768,265 52,017,557
L 65,165,628 54,957,466

18. Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta esta integrado de la manera siguiente:

31 de diciembre
2022 2021

Utilidad antes del impuesto sobre la renta L 305,517,584 312,583,635
(+) Gastos no deducibles 5,275,384 17,708,188
(-) Ingresos no gravables (77,105,546) (80,812,377)
Renta neta gravable L 233,687,422 249,479,446
Impuesto sobre la renta L 58,421,856 62,564,114
Aportacion solidaria 11,634,371 12,462,823
Impuesto sobre la renta diferido 4,115,904 3,682,425
Sub-Total 74,172,131 78,609,362
(-) Pagos a Cuenta (55,532,876) (34,295,817)
(-) Impuesto sobre la renta diferido (4,115,904) (3,582,425)
(-) Crédito por pago anticipado - (233,103)
Impuesto sobre la renta por pagar L 14,523,351 40,498,017

19. Impuesto sobre la Renta Diferido
El impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

31 de diciembre
Descripcion 2022 2021

Saldos al 1 de enero L 3,559,622 2,842,874
Pérdida neta en activos y pasivos mantenidos
para la venta, grupo de activos y pasivos para su

disposicion y operacion descontinuadas 1,723,953 656,748
Crédito fiscal - 60,000
L 5,283,575 3,559,622

Importes de activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el
balance:

31 de diciembre

Conceptos 2022 2021
Activos por impuestos diferidos
Otras diferencias temporarias (nota 9) L 5,055,770 6,497,999
Pasivos por impuestos diferidos
Otras diferencias temporarias (nota 11) 10,339,345 10,057,621
Neto L (5,283,575) (3,559,622)

20. Contratos de Administracion de Fondos

Fondos de pensiones

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Administradora ha suscrito varios
contratos de administracion de fondos de pensiones en ddlares de los
Estados Unidos de América y en lempiras, cuyas principales condiciones
son las siguientes:

Administracion de los fondos

El afiliado manifiesta que ha decidido constituir un fondo de pensiones para
que cuando llegue a la edad de retiro pueda gozar de los beneficios de una
jubilaciéon. Que dicho fondo, debe de ser administrado por una empresa
especializada en la materia, por lo que, por este acto, contrato los servicios
de la Administradora (o la Compania) para que administre los recursos
provenientes de los aportes, invirtiendo estos y sus rentas netas durante
todo el periodo del contrato.

El fondo se capitalizara con las sumas mensuales o periddicas que el
afiliado entregue a la Administradora, los que han sido fijados en el contrato
a través del consentimiento de afiliacion y podran ser modificadas de comun
acuerdo entre el afiliado y la Administradora.

El dinero recibido por la Administradora, por cuenta del afiliado, podra ser
invertido en la forma que ésta lo estime mas conveniente para dar
cumplimiento a las obligaciones que se asumen en el contrato. Las
inversiones podran ser efectuadas, sin que la enumeracion sea limitada, en
toda clase de titulos valores e instrumentos publicos y privados bajo el
entendido que la Administradora los invertira en valores que a su juicio
ofrezcan seguridad y rentabilidad. @ Fundamentado en las normas
prudenciales de inversion emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros.

Cese en el pago de los aportes

El afiliado que suspenda el pago de sus aportes en cualquier momento,
conservara sus derechos sobre el fondo acumulado en su cuenta de
capitalizacién individual, este fondo seguiria siendo administrado por la
Companiia quién podra cobrar al afiliado una comisién con base en los
rendimientos, el saldo o en los aportes dejados de enterar dentro de los
parametros establecidos por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
segun lo indicado en el articulo No.11 de la Ley de Fondos Privados de
Pensiones.

Retiros

El afiliado podra retirar parcial o totalmente el producto de sus aportes mas
sus rendimientos, antes del plazo estipulado, por lo que la Compafia
aplicara un cargo que se calculara en base al tiempo de aporte al fondo.

Naturaleza de la cuenta de capitalizacion individual

El Fondo no integra el patrimonio de la Administradora, por lo tanto, su
contabilidad se hara separada. La Administradora no tiene derecho de
propiedad sobre los recursos que componen el fondo de pensiones, siendo
responsable Unicamente de la administracién del mismo.
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Obligaciones de la Administradora

La Administradora actuara en interés del fondo de pensiones que administra
en custodia y sera responsable frente al afiliado y beneficiarios, de los
perjuicios que se les cause por el incumplimiento de sus obligaciones. No
obstante, la Administradora no asume responsabilidad por la baja de los
precios de las inversiones del fondo de pensidn, ni por las pérdidas que ellas
ocasionen, por cuanto las inversiones estan sujetas estrictamente a las
condiciones y fluctuacion del mercado.

Rendimientos

El afiliado y la Compania convienen en que los rendimientos del fondo de
pensiones se calcularan diariamente de acuerdo con los rendimientos de
las inversiones y podran variar durante el plazo del contrato, en todo caso,
la Compafiia no garantiza al afiliado un rendimiento determinado.

Los rendimientos se empezaran a computar a partir del dia siguiente habil
al que la Administradora reciba los aportes. En caso de que el aporte se
haga mediante cheque, quedan sujetos a la condicion de que este se haga
efectivo.

Comisiones

La Administradora percibira una comisién ordinaria mensual maxima del
3.0% del Ingreso Basico Cotizable (IBC), la cual podra descontar de los
aportes periddicos, rendimientos generados por las cuentas o del saldo de
la cuenta individual administrada.

Informacion financiera de los fondos administrados
A continuacion, el estado de situaciéon financiera de los fondos que la
Compaiiia tenia en administracion:

Estado de Cambios en el Periodo de los Activos Netos
Al 31 diciembre de 2021
(Expresado en lempiras)

Nota 2022 2021
Saldo inicial de los activos netos L 22,218,708,543 17,235,666,709
Ingresos 10,105,239,178 8,392,501,504
1. Aportaciones 8,282,393,657 6,758,536,315
1.1 Aportaciones de los participantes 5,686,656,318 5,120,890,493

1.2 Aportaciones de los empleadores 2,595,737,339 1,637,645,822
4. Rendimientos de los activos

4.1 Intereses de instrumentos financieros J

1,592,171,362
1,403,982,395

1,410,611,578
1,200,993,370

4.2 Intereses de créditos K 188,188,967 209,618,208
9. Otros ingresos 230,674,159 223,353,611
9.1 Oftros ingresos 230,674,159 223,353,611
Egresos (5,254,951,881) (3,409,459,670)
1. Comisiones pagadas a la AFP (368,767,892) (368,948,119)
1.1 Comisiones de planes de pensiones (368,767,892) (368,948,119)
2. Devolucion de aportaciones de fondos
Administrados (4,714,198,497) (2,857,669,252)
2.4 Cancelaciones de planes de pensiones L (4,714,198,497) (2,857,669,252)
3. Primas de seguros pagadas a instituciones
de Seguros (6,774,697) (6,588,561)
3.2 Primas de seguros pagadas por aportaciones (6,774,697) (6,588,561)
9. Otros egresos (165,210,795) (176,253,738)
9.1 Otros egresos (165,210,795) (176,253,738)
Activos netos para atender beneficios H L 27,068,995,840 22,218,708,543

A. Disponibilidades
Las disponibilidades de efectivo del Fondo se detallan como sigue:

31 de diciembre

NOTA 2022 2021
Activos
Disponibilidades A L 3,319,992,522 1,138,080,654
Inversiones financieras netas B 21,462,490,077 18,521,236,812
Créditos netos C 2,260,347,206 2,545,450,514
Cuentas por cobrar netas D 51,657,418 31,151,749
Otros activos E 9,334,795 14,554,394

L 27,103,822,018 22,250,474,123

Pasivo y patrimonio

31 de diciembre
2022 2021
L 3,308,919,868 1,133,122,367
11,072,654 4,958,287
L 3,319,992,522 1,138,080,654

Depésitos en instituciones financieras nacionales
Depésitos en instituciones financieras de El Salvador

Obligaciones por pagar F L 22,608,508 16,214,820
Otros pasivos 12,217,670 15,550,760
34,826,178 31,765,580

Patrimonio:

Fondo de aportaciones | 27,081,311,477

(12,315,637)
27,068,995,840
L 27,103,822,018

22,233,167,293
(14,458,750)

22,218,708,543

22,250,474,123

Fondo restringido
Total patrimonio H

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el efectivo corresponde a depésitos
a la vista en instituciones, del sistema financiero nacional y de El Salvador,
en el cual se incluyen saldos en délares de los Estados Unidos de América
por L2,283,187,607 (US$92,820,805), L11,072,654 (US$450,148) vy
L121,925,180 (US$5,008,140), L4,958,287 (US$203,664),
respectivamente.

B. Inversiones financieras netas

Las inversiones en instrumentos financieros, adquiridos por el Fondo y
clasificados segun se midan posteriormente al costo, costo amortizado o al
valor razonable sobre la base del a) modelo de negocio del Fondo para
gestionar los activos financieros y b) de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero, se resume como sigue:

De acuerdo con la ley del Régimen Opcional Complementario para la
Administracion de Fondos Privados de Pensiones, la Administradora esta
autorizada para administrar solo fondos de pensiones.

Estado de los Activos Netos Disponibles para Atender Beneficios
Al 31 de diciembre de 2022

31 de diciembre

2022 2021
Inversiones financieras medidas al costo L  3,003,116,500 3,564,266,203
Inversiones financieras medidas al costo amortizado 17,039,036,690 14,037,999,904
Inversiones financieras medidas al valor razonable 1,256,100,035 762,037,649
Rendimientos financieros por cobrar 164,236,852 156,933,056

L 21,462,490,077 18,521,236,812

Las inversiones financieras medidas al costo amortizado se detallan como

(Expresado en lempiras)

sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

Nota 2022 2021
Activo
Disponibilidades A L 3,319,992,522 1,138,080,654
Inversiones financieras
netas B 21,462,490,077 18,521,236,812
Créditos netos C 2,260,347,206 2,545,450,514
Cuentas por cobrar netas D 51,657,418 31,151,749
Otros activos E 9,334,795 14,554,394
Total activos 27,103,822,018 22,250,474,123
Pasivo
Obligaciones por pagar F 22,608,508 16,214,820
Otros pasivos G 12,217,670 15,550,760
Total pasivos 34,826,178 31,765,580
Activos netos disponibles
para atender beneficios H L 27,068,995,840 22,218,708,543

Fecha de

Vencer Fecha de

Tasa Tasa mas Vencer

2022 Minima Méxima Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 4,927,936,031 5.63% 11.46% 22/12/2025 12/5/2037
Certificados de depésitos 4,920,232,639 3.00% 8.00% 05/1/2023 26/8/2024
Certificados de inversion 1,658,111,573 4.70% 7.50% 2/8/2023 23/12/2027
Certificado de Depésito Negociable 122,989,000 5.90% 5.90% 23/6/2024 23/6/2024

Certificados del Tesoro 873,741,334 7.50% 7.50% 24/1/2023 2/9/2023
Letras del Tesoro 121,754,117 7.50% 7.50% 20/1/2023 20/1/2023

Bonos Gobierno del Exterior 369,286,728 7.50% 7.50% 1/3/2024 1/3/2024
Notas del Tesoro de EE. UU 94,499,499 4.41% 4.41% 30/11/2023 30/11/2023
Valores de Titularizacion 231,412,085 8.00% 8.00% 25/10/2037 25/10/2037
Nota Senior Garantizada 611,688,349 7.50% 7.50% 19/5/2026 19/5/2026
Papel Bursatil 801,888,280 5.12% 6.75% 16/6/2023 17/12/2024
Bonos Corporativos Locales 1,507,677,355 3.50% 7.25% 30/1/2023 04/3/2027
Bonos Corporativos Extranjeros 897,819,700 5.25% 7.88% 26/8/2023 9/12/2027

L 17,039,036,690_
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Al 31 de diciembre de 2021

Fecha de

Vencer Fecha de

Tasa Tasa mas Vencer

2021 Minima Maxima Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 4,410,205,850 4.35% 14.75% 12/3/2022 12/5/2037
Certificados de depdsitos 4,416,514,880 3.00% 10.50% 5/1/2022 30/7/2023
Certificados de inversion 811,334,210 4.70% 7.50% 3/3/2022 20/9/2026
Certificados del Tesoro 732,505,029 8.25% 8.25% 21/1/2022 21/1/2022
Nota Senior Garantizada 603,264,925 7.50% 7.50% 19/5/2026 19/5/2026
Papel Bursatil 845,508,414 5.00% 6.00% 10/8/2022 17/12/2024
Bonos Corporativos Locales 1,804,649,594 3.00% 9.50% 25/2/2022 23/9/2026
Bonos Corporativos Extranjeros 414,017,002 4.50% 7.50% 1716/2022 15/10/2026

L 14,037,999,904

Al 31 de diciembre del ano 2021, el movimiento de las inversiones
financieras se detalla a continuacion:

Las inversiones financieras medidas al costo se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

Activos
Financieros
Medidos a
Activos Activos Valor
Medidos al Medidos al Costo con cambios
Concepto Costo Amortizado en Resultados Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 L 3,938,419,000 9,215,313,262 - 13,153,732,262
Ganancias (Pérdidas) por fluctuacién cambiaria - 63,948,941 3,933,924 67,882,865
Adaquisicion de instrumentos financieros - 10,751,404,836 775,618,141 11,527,022,977
Redenciones de instrumentos financieros (374,152,797) (5,981,864,998) - (6,356,017,795)
Amortizaciones tasa de interés efectiva - (10,802,137) - (10,802,137)
Ganancias (pérdidas) por cambios en el valor razonable - - (17,514,416) (17,514,416)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 3,564,266,203 14,037,999,904 762,037,649 18,364,303,756

Fecha de Fecha de

Tasa Tasa Vencer Vencer

2022 Minima Maxima Mas Proxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 3,003,116,500 5.00% 14.75% 12/8/2023 12/5/2034

L 3,003,116,500
Al 31 de diciembre de 2021

Fecha de Fecha de

Tasa Tasa Vencer Vencer

2021 Minima Maxima Mas Préxima Ultima
Bonos de Gobierno de Honduras L 3,564,266,203 5.00% 14.75% 3/3/2022 12/5/2034

L 3,564,266,203

Las inversiones financieras medidas al valor razonable se detallan como
sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2022 Minima Maxima Préxima Ultima
Fondos de Inversién
en El Salvador L 1,256,100,035 6.21% 8.74% 01/10/2049 26/10/2121
L 1,256,100,035
Al 31 de diciembre de 2021
Fecha de
Vencer Fecha de
Tasa Tasa mas Vencer
2021 Minima Maxima Préxima Ultima
Fondos de Inversion
en El Salvador L 762,037,649 6.11% 7.22% 01/10/2049 18/8/2120
L 762,037,649

Las inversiones en moneda nacional devengan tasas de interés anual entre
4.00% y 14.75% (en 2021, 4.13% y 14.75%).

Las inversiones en moneda extranjera devengan tasas de interés anual
entre 3.00% y 8.00% (en 2021, 3.00% y 8.25%).

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones se mantienen en
instrumentos emitidos por instituciones bancarias hondurefias, excepto por
L6,939,290,700 (US$282,110,217) y L3,284,647,461 (US$134,918,607)
respectivamente que son mantenidas en instrumentos emitidos por
institucion en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, las inversiones que se mantienen en
instrumentos en el extranjero emitidos por una institucion bancaria
relacionada son L1,585,871,429 (US$64,472,084) y L1,446,219,850
(US$59,404,234), respectivamente.

Como resultado de la Pandemia del COVID-19, la caida en las tasas de
mercado y la falta de un mercado local activo para negociar las inversiones,
la Administracion decidié cambiar su esquema de inversiones, y buscar
mejores oportunidades de inversiéon en el extranjero que permitan obtener
una mayor rentabilidad, siempre ajustandose al perfil de riesgo establecido
por la Administracion.

Al 31 de diciembre del ano 2022, el movimiento de las inversiones
financieras se detalla a continuacion:

Activos
Financieros
Medidos a

Activos Activos Valor
Medidos al Medidos al Costo con cambios
Concepto Costo Amortizado en Resultados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L 3,564,266,203 14,037,999,904 762,037,649 18,364,303,756
Ganancias (Pérdidas) por fluctuacién cambiaria - 79,723,979 8,761,633 88,485,612
Adquisicién de instrumentos financieros - 10,665,916,210 459,433,875 11,125,350,085
Redenciones de instrumentos financieros (561,149,703) (7,703,156,492) - (8,264,306,195)
Amortizaciones tasa de interés efectiva - (41,446,911) - (41,446,911)
Ganancias (pérdidas) por cambios en el valor razonable - - 25,866,878 25,866,878
Saldo al 31 de diciembre de 2022 L _ 3,003,116,500 17,039,036,690 1,256,100,035 21,298,253,225

Al 31 de diciembre de 2022, la tasa de rendimiento promedio ponderada
para las inversiones en Lempiras fue 7.21% y para dolares fue del 5.15%
(en 2021 fue 8.51% en lempiras y 5.53% para dolares)

Las tasas de rendimiento promedio ponderada es el porcentaje que resulta
de dividir los ingresos por intereses entre el saldo promedio mensual de la
cartera de inversiones por el periodo reportado.

C. Créditos e Intereses por Cobrar Netos
La cartera de créditos del Fondo clasificada por estado y tipo de préstamo,
se integra de la siguiente manera:

31 de diciembre

Estado /Tipo de crédito 2022 2021

Consumo L 343,871,063 203,173,054
Grandes deudores comerciales 1,895,209,489 2,310,659,234
Vigentes 2,239,080,552 2,513,832,288
(+) Intereses por cobrar 30,888,589 43,383,275
(-) Deterioro acumulado sobre créditos (9,477,547) (11,553,296)
(-) Deterioro acumulado sobre intereses por cobrar (144,388) (211,753)
Total, cartera crediticia neta L 2,260,347,206 2,545,450,514

Tasa de cobertura de cartera bruta 0.43% (0.46% en 2021)

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de
dividir el monto de las estimaciones por deterioro por riesgo crediticio entre
el monto de la cartera nominal de créditos.

Tasa de rendimiento promedio ponderado 16.02% (16.16% en 2021)

La tasa de rendimiento promedio ponderado es el porcentaje que resulta de
dividir los ingresos por intereses y comisiones de la cartera de créditos,
entre el saldo promedio mensual (diario) de la cartera nominal de créditos
por el periodo reportado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la estructura por categorias de riesgo de
la cartera crediticia es de la forma siguiente:

Categoria de Riesgo Ao 2022 % Ao 2021 %
| Créditos buenos L 2,201,445,368 98,32%  2,500,518,423 99.47%
Il Créditos especialmente mencionados 37,635,184 1.68% 13,313,865 0.53%

Totales L 2,239,080,552 2,513,832,288

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el indice de morosidad se mantiene
como sigue:

) Indicador Aio 2022 Aiio 2021
Indice de Morosidad 0.05% 0.04%

El movimiento del deterioro sobre los créditos e intereses por cobrar se
detalla como sigue:

Concepto 2022 2021
Saldo al principio del aiio L 11,765,049 11,278,412
Estimacion del afio 1,511 486,637
Retiro de reservas (2,144,625) -
Saldo al final de afio L 9,621,935 11,765,049

La cartera crediticia por créditos de consumo y comerciales por categorias
de riesgo y la estimacion por deterioro por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2022 y de 2021 respectivamente, se muestran en los cuadros
siguientes:
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Créditos de Consumo y Comerciales
31 de diciembre de 2022

Saldo de Importe de

No. De Intereses Estimacion
Categoria % de  Operacio Saldo de por por
de Riesgo Créditos Dias de Mora  Deterioro nes Capital Cobrar Deterioro
! Buenos Hasta 30 dias 1% 1,499 L 2,201,445,368 30,200,159 9,621,935
: i o
Il Especialmente De 31 a 60 dias 5% 123 37,635,184 688,430

Mencionados

1622 L 2,239,080,552 30,888,589 9,621,935

31 de diciembre de 2021

Saldo de Importe de

No. de Intereses  Estimacién
Categoria % de  Operacio Saldo de por por
de Riesgo Créditos Dias de Mora Deterioro nes Capital Cobrar Deterioro
| Buenos Hasta 30 dias 1% 1,291 L 2,500,518,423 43,155,079 11,765,049
Il Especialmente De 31 a 60 dias 5%
Mencionados 37 13,313,865 228,196

1,328 L 2,513,832,288 43,383,275 11,765,049

Créditos de Consumo
31 de diciembre de 2022

o Saldo de
Categoria o~ . % de No. de Saldo de
de Riesgo Créditos Dias de Mora Deterioro Operaciones Capital Inteé‘e) ier:rpor
| Buenos Hasta 30 dias 1% 1,493 L 306,235,879 1,324,899
[ Especiaimente o 34 560 gias 5% 123 37,635,184 688,430
Mencionados
1616 L 343871063  _2,013,329

G. Otros pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2022 2021

Otros Pasivos L 12,217,670 15,550,760

H. Fondo Administrado
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, los importes estan integrados de la
manera siguiente:

31 de diciembre
2022 2021
Aportaciones de Fondos de Pensiones L 27,081,311,477 22,233,167,293
Ajustes de Adopcién por Primera Vez de
las NIIF (12,315,637)

L 27,068,995,840

(14,458,750)
22,218,708 543

I. Aportaciones
Las aportaciones se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre
2022 2021

Aportaciones de Fondos de Pensiones L 27,081,311,477 22,233,167,293

Saldo de
Intereses
Categoria de Dias de % de No. de Saldo de por
Riesgo Créditos Mora Deterioro  Operaciones Capital Cobrar
| Buenos Hasta 30

dias 1% 1,283 L 189,859,189 804,553

I Espegialmente De 312 60
mencionados dias 5% 37 13,313,865 228,197

1320 1203,173.054 1,032,750

J. Rendimientos Financieros
Los rendimientos financieros se detallan asi:

31 de diciembre
2022 2021
Rendimientos por Instrumentos Financieros L 1,403,982,395 1,200,993,370

Grandes Deudores
31 de diciembre de 2022

K. Rendimientos por Créditos
Los rendimientos por créditos se detallan asi:

Saldo de Importe de
Categoria de Dias de % de No. de Saldo de Intereses por Estimacion
Riesgo Creditos Mora Deterioro  Operaciones Capital Cobrar por Deterioro
Hasta 15
1-A Buenos dias 0.5% 6 L1,895,209,489 28,875,260 9,620,424

31 de diciembre
2022 2021

Intereses sobre Créditos de Consumo L 188,188,967 209,618,208

31 de diciembre de 2021

Saldo de Importe de
Categoria de Dias de % de No. de Saldo de Intereses por Estimacion
Riesgo Creditos Mora Deterioro  Operaciones Capital Cobrar por Deterioro
Hasta 15
1-A Buenos dias 0.5% 8 L 2,310,659,234 42,350,525 11,765,049

L. Cancelaciones de planes de pensiones
Los pagos por cancelaciones de planes de pensiones se resumen como
sigue:

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, en créditos netos se incluyen saldos
en doélares de los Estados Unidos de América por L1,067,149,877
(US$43,383,956) y por L1,267,952,157 (US$52,081,796) respectivamente.

D. Cuentas por cobrar netas
Las cuentas por cobrar netas al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 se
detallan como sigue:

31 de diciembre
2022 2021
Beneficios Pagados a Participantes L 4,714,198,497 2,857,669,252

M. Valor Cuota
El valor cuota y el rendimiento anualizado generado al 31 de diciembre de
2022 y de 2021, se muestra a continuacion:

31 de diciembre
2022 2021

Servicio de Administracion de Rentas (SAR) L 9,106,255 9,106,255
Atlantida Capital, S.A. 29,281,593 21,962,235
Otras cuentas por cobrar 13,269,570 83,259

L 51,657,418 31,151,749

Saldo al 31 de diciembre
Concepto Ano 2022 Ao 2021
Lempiras Délares Lempiras  Ddlares
Valor Cuota 55.17909018 24.46543305 51.4228185 23.2528178
Rendimiento anualizado 7.30% 5.21% 8.52% 5.52%

E. Otros activos

El saldo de otros activos al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 corresponde
a las primas sobre bonos pagadas sobre instrumentos financieros del
Gobierno del Estado de Honduras e Instituciones del sistema financiero
nacional por valor de L9,334,795 para 2022, y para 2021 L14,530,342 y
L24,052, respectivamente.

F.Obligaciones por pagar
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 se detallan como sigue:

31 de diciembre

2022 2021
Comisiones por Pagar a la AFP L 7,328,804 6,590,545
Retiros de Aportaciones por Pagar 11,131,554 7,336,294
Primas de Seguros por Pagar 1,701,735 1,073,990
Cuentas por Pagar a Otras AFP 2,446,415 1,213,991
L 22,608,508 16,214,820

21. Pasivos contingentes

Pasivo contingente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. La Compainiia esta obligada a pagar por ese mismo
concepto el 35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a
aquellos empleados con mas de quince anos de laborar para el mismo, si
éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un
75% del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de
empleados fallecidos, que tengan seis (6) meses o0 mas de laborar para la
Compaiiia. La Compafiia hace aportes a un Fondo. Aunque la Compafiia
es responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la
cantidad a pagar durante cualquier afio no sera de consideracion y la
Compaiiia carga a gastos los desembolsos cuando suceden.
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Demandas promovidas por la Compaiiia

La Compafiia tiene dos procesos de demanda promovidos contra la
Comision Nacional de Bancos y Seguros ante el Juzgado de Letras de lo
Contencioso Administrativo, orientadas a que se declare la ilegalidad y
nulidad de la resolucion No. SS 1522/19-11-2014 y la resolucién SVP No.
868/13-10-2017. Las demandas se encuentran en primera instancia y la
cuantia de estas es indeterminada; sin embargo, el abogado informo que
proximamente se estara desistiendo de ambos procesos judiciales ante
cambios acaecidos en la normativa aplicable que convierten las
pretensiones procesales en innecesarias.

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaifiia, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022, 2021, 2020 y 2019, no han sido
revisadas por parte de las autoridades fiscales.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones del impuesto
sobre la renta estan sujetas a revision hasta por los cinco (5) ultimos afos.

Precios de transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley
de Regulacién de Precios de Transferencia, que entrd en vigencia a partir del
1 de enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y
financieras que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas, valoradas
de acuerdo con el principio de libre o plena competencia. En dicha ley se
establece que los contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean
partes relacionadas y que realicen operaciones comerciales y financieras
entre si, estan en la obligacion de determinar para efectos fiscales, sus
ingresos, costos y deducciones, aplicando para dichas operaciones y
resultados operativos, los precios y margenes de utilidad que se hubieren
utilizado en operaciones comerciales y financieras comparables entre partes
independientes. ElI 18 de septiembre de 2015, se publicd el Acuerdo
No0.027-2015, correspondiente al Reglamento de esta Ley, y el 18 de
diciembre de 2015 venci6 el plazo para la presentacion de la declaracion
jurada informativa anual de precios de transferencia del periodo fiscal 2014.
Mediante decreto 168-2015 publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 18 de
diciembre de 2015, es ampliado el plazo de vigencia para la presentacion de
la declaracién en mencion, hasta el 31 de marzo de 2016, exentos de multas,
intereses y recargos.

La Compaiiia presento la declaracioén jurada informativa anual de precios de
transferencia para el ano fiscal 2021 el 30 de abril de 2022; para el afio fiscal
2020 el 30 de abril de 2021; para el afio fiscal 2019 el 31 de julio de 2020;
para el afio fiscal 2018 el 29 de abril de 2019; para el afo fiscal 2017; el 30

de abril de 2018 y para el afio fiscal 2016, la presento el 2 de mayo de 2017.

22. Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo
de cambio en relacion con el délar de los Estados Unidos de América (US$)
es regulado por el Banco Central de Honduras (BCH). Mediante Acuerdo
No0.06/2021 emitido por el Directorio del BCH el 3 de junio de 2021, fue
aprobado el Reglamento para la Negociacién en el Mercado Organizado de
Divisas, reformado por Acuerdo No.16/2021.- del 9 de diciembre de 2021. El
Reglamento se aplicara a las operaciones de compra y venta de divisas que
realice el Banco Central de Honduras y sus agentes cambiarios, asi como
las que efectue el sector publico.

Solo el BCH vy las instituciones que su Directorio autorice para actuar como
agentes cambiarios podran negociar divisas. Toda persona natural o
juridica que no sea agente cambiario podra mantener activos en divisas,
pero al momento de negociarlos Unicamente podra hacerlo con el BCH o
con los agentes cambiarios.

Entre otras disposiciones, el Reglamento también establece la metodologia
que aplicara el BCH para determinar el tipo de cambio de referencia que
publicara diariamente.

Las tasas de cambio de compra y de venta de divisas, publicadas por el
Banco Central de Honduras, a la fecha de emisidon de los estados
financieros y al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, fueron como sigue:

Tasa de cambio de Tasa de cambio de
compra (Lempiras por venta (Lempiras por

Fecha Us$1) Us$1)
17 de abril de 2023 24.5687 246915
31 de diciembre de 2022 24,5978 24.7208
31 de diciembre de 2021 24.3454 245158

23. Diferencias Entre las Normas Contables emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos vy
disposiciones de contabilidad utilizadas por la Compania (nota 2) y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) se detallan como
sigue:

Reconocimiento de ingresos y gastos sobre préstamos

La Compafiia reconoce como ingresos las comisiones cobradas sobre
préstamos y sobre servicios financieros proporcionados a los clientes
cuando los cobra. También reconoce como gastos, los costos para el
otorgamiento de los préstamos en el momento en que se incurre en ellos,
sin embargo, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos durante la vigencia del
instrumento financiero.

El deterioro acumulado sobre créditos e intereses por cobrar

El deterioro acumulado sobre créditos e intereses por cobrar es
determinado de acuerdo con las disposiciones de clasificacion de cartera de
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba
periédicamente los criterios utilizados, asi como el nivel de reservas
requerido (nota 6). Conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y la vigencia de la NIIF 9 se debe aplicar un modelo de pérdidas
esperadas. Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los
criterios de clasificacion, efectuada por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, normalmente se registran en el periodo en que se emiten los
informes definitivos de la revision. De acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera los ajustes deben registrarse en el periodo a que
corresponden la evaluacion de deterioro.

Arrendamiento

Las actuales normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién requieren que la Compania como arrendatario,
reconozca como gasto los pagos totales realizados bajo arrendamientos
operativos. La NIIF 16 Arrendamientos entrd en vigencia el 1 de enero de
2019. Esta norma introduce un modelo de arrendamiento contable unico
para los arrendatarios, y por el cual estos ultimos deberan reconocer un
activo por derecho de uso que represente su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de
hacer pagos por arrendamiento, por lo cual, la naturaleza de los gastos
relacionados con esos arrendamientos ahora cambia, debido a que NIIF16
requiere que la Compania reconozca un gasto por depreciacion por activos
por derecho de uso y gasto por interés sobre pasivos en arrendamiento.

Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto
plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma NIC17, es decir, los arrendadores
contindan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

Importe depreciable de la propiedad, planta y equipo

La Compania determina el importe depreciable de sus propiedades, planta
y equipo después de deducir el 1% de su costo como valor residual de
acuerdo con la norma local. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera establecen que el importe depreciable de un activo se determina
después de deducir su valor residual, pero establece que este valor residual
es el importe estimado que la Compania podria obtener actualmente por
desapropiarse del activo, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo, ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida util.

Remuneraciones a la gerencia

La Compafiia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad No. 24.

Deterioro de activos

La Companiia no determina el valor recuperable de los activos sujeto a
deterioro, por lo tanto, no ha reconocido en el estado de resultado, los
gastos originados por ese deterioro. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que estos activos sean registrados al valor
recuperable.

Revelacién y presentacién

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un mayor
nivel de revelacion en las notas a los estados financieros, especialmente en
lo que corresponde a los estados financieros de la Administradora (ag.
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politcas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos
financieros, exposiciéon a varias modalidades de riesgo, para cada
componente de patrimonio, la revelacion de los efectos de la aplicacion
retroactiva o reexpresion retroactiva), se presente informacién que incluya a
las politicas contables de una forma que ademas de ser fiable y comparable
sea relevante y comprensible e informacién adicional, ademas al decidir si
una determinada politica contable debe revelarse, la gerencia considerara si
la revelacion ayudaria a los usuarios a comprender la forma en la que las
transacciones y otros sucesos y condiciones se reflejan en la informacion
sobre el rendimiento y la situacion financiera. Cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones, y las politicas que los usuarios de sus
estados financieros esperarian que se revelasen para ese tipo de entidad.
La revelacion de politicas contables particulares sera especialmente Uutil
para los usuarios cuando ellas se seleccionen entre las alternativas
permitidas en las NIIF.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren se
presente por separado cada clase significativa de partidas similares. La
presentacion por separado de partidas de naturaleza o funcion distinta, a
menos que no tengan importancia relativa.

Por requerimiento de la Comision, la Administracion debe presentar los
estados financieros (y notas) de la Administradora conforme a los modelos
publicados por el ente regulador.

Las revelaciones insuficientes y la presentacion de politicas contables con
informacién no relevante o no comprensible con respecto a la realidad de
las transacciones y saldos limitan la capacidad de los inversionistas y otros
usuarios de los estados financieros a interpretar de manera razonable los
estados financieros y, a tomar decisiones adecuadamente informados.

Cambios en politicas contables y correccion de errores

La Compafiia registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable
para las entidades reguladas establece una cuenta en la que se
contabilizaran ingresos o gastos de anos anteriores. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera contemplan siempre que sea
practicable que la Compafiia corregira los errores materiales de periodos
anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros
formulados después de haberlos descubierto:

* Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origind el error, 0

« Si el error ocurrié con anterioridad al periodo méas antiguo para el que se
presenta informacién reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y
patrimonio para dicho periodo.

Politicas de gestion de riesgos

La Compania debe de proporcionar informacion en las notas a los estados
financieros sobre la naturaleza y extension de los riesgos que surgen de sus
instrumentos financieros, incluyendo informacién sobre los objetivos y
politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, entre ellos,
riesgo de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Intereses devengados

La Compafiia registra los intereses sobre préstamos a medida que se
devengan, aplicando el método lineal de devengo y el reconocimiento de
estos es suspendido a los 90 dias de no pago. Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera contemplan:

* El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial del
devengado.

Anadlisis de sensibilidad al riesgo de mercado

La Compafiia debe revelar segin lo requiere la NIIF 7, un analisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la entidad
esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como la
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios
en las variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

Instrumentos Financieros NIIF 9

A partir del 1 de enero de 2018 entré en vigencia la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, la cual introduce varios cambios, siendo uno de los mas
destacables la forma en que hasta ahora se ha valuado y registrado el
deterioro sobre los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia.

Con la implementacién de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, se
introduciria un modelo de deterioro basado en las pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo anterior que se basaba en las pérdidas
crediticias incurridas. Este nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas
se fundamenta en lo que se espera suceda en el futuro, mientras que el
modelo actual que utiliza el sistema financiero de Honduras esta basado en

K731

normativas implementadas por la Comisién, haciendo algunas
consideraciones de: capacidad de pago del deudor, comportamiento de
pago del deudor, disponibilidad de garantias y entorno econémico.
Implementando la NIIF9 no sera necesario que se haya producido lo que
actualmente conocemos como un evento de deterioro y conceptualmente,
todos los activos financieros tendran una pérdida por deterioro desde el “dia
17, posterior a su reconocimiento inicial.

Este nuevo enfoque se estructura a través de tres fases en las que puede
encontrarse el activo financiero desde su reconocimiento inicial, basandose
en el grado de riesgo de crédito, circunstancias en las que se produzca un
incremento significativo en el riesgo de crédito y la identificacion de
evidencia objetiva del deterioro. La valoracion de la pérdida esperada va a
requerir realizar estimaciones de pérdidas basadas en informacion
razonable y fundamentada de los hechos pasados, las condiciones
presentes y las previsiones razonables y justificables respecto de las
condiciones econdémicas futuras, por lo que el juicio y las estimaciones a
realizar seran importantes.

La provision para préstamos e intereses a cobrar de dudoso recaudo
debera actualizarse en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
las pérdidas esperadas, las fases del deterioro del activo también definiran
el modo en que se determinaran los ingresos por intereses provenientes de
préstamos por cobrar; una vez que dicho activo se encuentre en la fase tres
(activos con evidencia de deterioro en la fecha de reporte) en cuyo caso el
ingreso por interés se calculara sobre el valor contable del activo neto de la
estimacion.

Pasivo Laboral — Beneficios a Empleados

Beneficios a empleados
La NIC 19 establece conceptos bajo los cuales deberan tratarse estas
indemnizaciones y consecuentemente reconocer las provisiones.

La NIC 19 Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios post
empleo y los planes de beneficios definidos, los activos del plan y los
requerimientos para el reconocimiento del pasivo (activo) neto del plan y su
medicién, que entre otros requiere el uso de suposiciones actuariales, el uso
de una base descontada, establecer el valor razonable de los activos del
plan, revelaciones, etc.

Valor razonable de las inversiones

La Compaiiia no ha determinado la provisién para inversiones, de acuerdo
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
relacionada con el deterioro de los activos.

Flujos de efectivo en moneda extranjera

La NIC 7 requiere que los flujos de efectivo en moneda extranjera se
presenten de acuerdo con la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera. La norma requiere que ese
importe se presente por separado de los flujos procedentes de las
actividades de operacion, inversion y financiacion, y en el mismo se incluyan
las diferencias que, en su caso, hubiesen resultado de haber presentado
esos flujos al cambio de cierre.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), deben cumplir con todas
las normas e interpretaciones relacionadas.

24. Ley sobre normas de contabilidad y de auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 (reformado
mediante decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de
Honduras, se emitié la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria, la
que tiene por objeto establecer el marco regulatorio necesario para la
adopcién e implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) y de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s), La
Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de
caracter técnico especializado, creado segun decreto No. 189-2004. La
Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun resolucion No.
001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de
septiembre de 2010, acordd que las compafiias e instituciones de interés
publico que estén bajo la supervision de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) aplicaran las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF completas), segun lo establezca dicho ente regulador.
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Al respecto, la CNBS emitié6 la resolucion SPV No0.403/21-05-2019,
mediante la cual aprobd el nuevo marco contable basado en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), combinadas con las
Normas Prudenciales emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros aplicables a las Administradoras de Fondos Privados de
Pensiones y a los Fondos Administrados por éstas, y estableciendo entre
otros requerimientos, que el periodo de transicion para la adopciéon por
primera vez de las NIIF combinadas con las normas prudenciales es del 1
de enero al 31 de diciembre de 2020 y el periodo de aplicacion efectiva es
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021.

En fecha 22 de septiembre de 2020, el ente supervisor emitié la circular
CNBS No0.035/2020 en la que se aprueba el cronograma de actividades a
ejecutar por las Administradoras de Fondos Privados de Pensiones, para la
adopcién e implementacion del Marco Contable basado en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), combinadas con Normas
Prudenciales emitidas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros,
aplicables a las Administradoras de Fondos Privados de Pensiones y a los
Fondos Administrados por estas, el cual contiene las acciones y actividades
a realizar durante el periodo establecido en dicha circular entre el 30 de abril
de 2021 al 30 de abril de 2022.

25. COVID19 y Tormentas ETA e IOTA

Medidas Regulatorias Excepcionales que coadyuven a la Rehabilitacion y
Reactivacién de la Economia Nacional por los efectos ocasionados por la
Emergencia Sanitaria por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e
IOTA

Durante el primer trimestre de 2020 el Coronavirus (COVID-19) se extendié
por todo el mundo, generando el cierre de cadenas de produccion vy
suministro e interrumpiendo el comercio internacional, lo cual viene
provocando una desaceleracion econdmica global que esta afectando a
diversas industrias. Las autoridades mundiales incluidas donde opera la
Compaiia han adoptado, entre otras medidas, el cierre temporal de
establecimientos y el confinamiento preventivo obligatorio de personas en
diversas zonas, generando que empleados, proveedores, y clientes no
puedan realizar sus actividades normalmente.

Durante el ano 2022, esta situacién ha sido monitoreada a diario por la
administracién de la Compafia para evaluar los efectos adversos que
pudiesen generarse en los resultados de las operaciones, la situacion
financiera y la liquidez de la Compafiia, y tomar todas las medidas
oportunas que permitan minimizar los impactos negativos que puedan
derivarse de esta situacion durante el ejercicio 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia no ha tenido incumplimiento de los
pagos de sus obligaciones con sus afiliados ni proveedores ni ha tenido que
recurrir al financiamiento bancario. Producto de las respuestas regulatorias
que del Banco Central y los Entes Regulatorios implementaron, con la
finalidad de mitigar los impactos macroeconémicos y financieros generados
por la pandemia de COVID-19, se monitorean los compromisos
contractuales asociados con los indicadores financieros especificos que
puedan ser impactados por dichas implementaciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se han evaluado los asuntos
mencionados a continuacion, que en algunos casos han generado impactos
sobre los estados financieros y las operaciones de la Compafiia y sobre los
cuales durante el periodo posterior a la fecha de estos estados financieros y
hasta la fecha de emisién de estos, contindan siendo monitoreados por la
administracién para atender sus efectos en las operaciones de la Compania
y en las de sus clientes.

Cartera de préstamos por cobrar de la Administradora al 31 de
diciembre de 2022

Cartera de préstamos por cobrar del Fondo de Pensiones al 31 de
diciembre de 2022

%
Con Alivio: L 1,272,412,351 57%
Sin Alivio: 966,668,201 43%
Total L  2,239,080,552 100.0%

%
Con Alivio: L 17,809,136 73%
Sin Alivio: 6,447,739 27%
Total L 24,256,875 100.0%

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, no se han realizado readecuaciones
o refinanciamientos a los saldos adeudados por los clientes bajo efectos de
los fenémenos tropicales ETA e IOTA.

26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

26.1 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
que implican ajustes

A la fecha de este informe no hay hechos ocurridos después del periodo
sobre el que se informa que impliquen ajustes.

26.2 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
que no implican ajustes

A la fecha de este informe no hay hechos ocurridos después del periodo que
no implican ajustes
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